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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Strateji Factoring Hizmetleri A . ¢ .
Yoénetim Kurulu®“ na:

Strateji Factoring Hizmetleri A. gni n  ( “3dli rAr2@@9n)ar i h yla hiatzitbrarain an
bil ancosu, ayni tari hte sona eren déneme ai't
tabl osu ve O0nemli muhasebe politikalar: il e
bulunuyoruz.

kirket Y°netim Kur Kl urbdnnSaér el amaj una

kirket Y°netim Kurul u, dapdMaykenOW 7f it manmdhalyv
Re s mi Gazete"de yayl ml anan Finansal Kiralam
Uygul anacak Tekdiuzen Hesap PAank | avnea c &Kk a hFni ann
Tablolarinin Bigim ve Gg¢eri gi Hakki nda Teblig
Finansal Raporl ama Bt andéadzehaemtnaue vt e g h knadcas

muhasebe ve finansal rapmolr 4 mana etrdelik@ted algyiogn a0 |
genel gel er ile Bankacil i1 k Diuzenl eme ve Denet
uygun olarak ve hat a ya da sui sti mal dol ayi siyla 0o0ne
i cermeyecek Gekil de masaenr | asnanga salynaic ak e b s un uilg
ol uGturul masi, uygun muhasebe politikalarinin
Yet ki |l Denetim Kurulukunun Sorumlulujuna KI i
Bagl msi z denet i mi yapan kur uubkudenetlendn dinasdt UGz er i
tabl ol ar UzerindBeaggonsi @ bienei i méknt zrr . 1 Kasi m
sayi1 | Re s mi Gazete"de yayilr ml anan Bankal ar ¢
Kurul uGlarin Yetkilendiril meésik we Rkadalsilyetalrar
standartlarina uyuml bi ndmsalk gQaebicekdre Gh i dné& mi i
bir hata ic¢cermedi gine iliGkin makplaglbaemcé& s
gercekl e®fign imsmizGtdiem.et i md e ; finansal tabl ol ar
acl kl ama Ve di pnotl ar hakki nda denetim kan
uygul anmi G; bu teknikler istihdam ettigimiz b
duruma wuygun denetim teknikIleri, finansal t al
kontrollerin etkinligi di kkat e al i1 nar ak vV e

degerl endirilerek belirlenmi Gtinli Ahcakkkamda
ver mek degil, bagi msi z denetim tekniklerini k
yonet i mi tarafindan hazirl anan finanertaya tabl o
koymakt 1 r . AGa g dean ebteilm rg drl te@uU nbland 1 arisu @t udr ul ma :
denetim kaniti1 saglanmi Gtir
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GoruGumuze gor e, i i Gi kt eki f i rbteatejis Fadtoring a bl ol a
HizmetleriA. g n3 b Ar a ltaribki t2i00@@ansal}dlua umunu ve ayni tar.i
doneme ait faaliyet Bankagtari kiDéezaemakeé me ake mL
tarafirndan muhasebe ve finansal raporl ama es
t e bvVeigdpelgele r il e Bankaci 1k Dizenl eme ve Denet

acl kl agagluanr @1 arak dodgru bir bicimde yansitmak
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(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.

1. gGRKET" GN ORGANGZASYONU VE FAALGYET KONUSU
Strateji Factoring THiIrkmgtl"eri KArgl muGgiurket ") ,
girket“in faaliyetlerini surdurdiugu ofis adresi ;
Biyiukder e NKardoINoPI2&5a A Bl ok K: 16 Masl ak / Gstanbt

girket*in faaliyet kongsu Gyemteci davehi Bt aédbal ik
sayl'din( 3512 Aral)k 2008: 45

gi r kethissedna ramnd&43 or t a k | TE Koldm@A/.1 %i23,78 o r t a k lile kekngloa y 1
Elektrik Makina Tekstil Sa n . ve£0.2280or t a k| 1\ke nplasy 1Giiyliem Sardayir.ve Ti

Odenecek Temett i

Rapor tarihi itibariyle Genel Kurul "un alAmal 1ok di
2008t ari hi itibariyle temettid dadgirtim gercekleGtir

Finansalt abl ol ar 1 n onayl anmas]|

Finansal tabl ol ar, vy aneu I3MNisak 2010 tarihindey ay 1arf Il amMma s 10 nia
veril mi Gtir. Genel Kurul “"un finansal tablolari1 di

2. FGNANSABLOLARIN SUNUMUNA GLGgGKGN ESASLAR

Uygul anan Muhasebe Standartl ari

Strateji Factoring Hizmetleri A..d aal i yet !l er i ni 17 Mayils 2007 tari
yayil mlanarak yurdarl dge giren Finansal Kiral ama,
Tekdiuzen Hesap Pl ani ve Gzahnamesi il e Kanuya /

Hakki nda Tebli g kapsaminda Turkiye Muhasebe Stan

girkaa)iyetlerinin muhasebel eGtiril mesinde, 10 E
yayi!r ml anan Finansal Kiralgam&,et Fakt or nndgduwel uFG nx
Hakki nda YoOdnetmeli ge dayanilarak hazirl anan ve 2
yayil mlanan Finansal Kiral ama, Faktoring ve Finan:
Gl nGkKbsul ve Esaslar Hakkinda Tebl i g huokidaml er. uy
Finansal tablolar tarihi mal i yet esasina goére ha:
Kull anitl an para birimi

Fi nansal tabl ol ar il e bunl ar a tialril @Gki na kesd ITkbreld mar t
Liraky) (dl arak ifade edil mi Gtir.

Yiksek Enflasyon DOnemlerinde Finansal Tabl ol ar 1
girket*"in finansal tabl ol ar 31 Aralirk 2004 tar
Raporl amaya Gli Gkin Tudar(k" i yYMS Muh'a)sebgarStrmnalaedf |
tutul muGtur
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2.

FGNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA e&GlaGyKGN ESASLAR

Yuksek Enflasyon DOénemlerinfdde¥amahsal Tabl ol ar i

BDDK tarafindan 28 Nisan 20083 et amifHiarsd® ny amuihmalsarb
gerektiren gostergelerin ortadan kal kti1 g1 bel irt
uygulamasina son verilmi Gtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degi Gi klikler

Muhasebe pol i tdrkerlair 1 ca@i Giakphillkalner geriye donuk ¢
finansal tablolari. yeniden diozenlenmektedir
Muhasebe Tahminlerindeki Degi Gi klikler ve Hatal ar
Muhasebe tahminlerindeki dedgi Gi kIl i kl eyapiylalindiiz cc
donemde, gelecek donemlere iliGkin ise, hem degi
ileriye yodneli k olarak wuygulanir. girket"in car
ol mami Gt 1 r .
Tespit mdbdil eemhéaesebe hatalar geriye donuk ol arak
yeniden diuzenlenir.
Yeni ve Revize Edilmi G Uluslarar asi Fi nansal Rap«
girkati dénemde Ul usl arar asi Muhasebe Standart|
Ulusl arar asi| Finansal Raporl ama Yoruml ar Komit e
Ocak 2009 tarihinden itibaren gec¢cerli mlan yeni
kendi faaliyet konusu ile il gild@ ol anl ar uygul ar
AGagidaki yeni ve guncellenmi G standartlar ve yo
tabl ol arda raporlanan tutarlara ve yapilan ac¢i kil
uygulan mi G f ak at raporl anan tutarl ar Uzerinde et ki
detaylari da ayrica bu boéldmin il erleyen ki si mlar
2009 yi 1 sunum ve dipnot ac¢ci klamal ar i1 ni et kil ey
UMS 1 , Finans UMS 1(2007) standardi , fin
Sunu 07 ( baGl 1 kl ar da dahi | ol mak
formati nda Ve iceriginde
ortaklara ait O6zkaynak dedg
tablos und a, ortaklara ait ol
gelir tablosunda gosterir
Finansal Ar a UFRS 7 standardi ndaki deg
Aci kl amal ar da 0l ¢ umd vV e i ki dite riski
Gyil eGtirmeler gerektirmektedir.
Aracl ar: Act ki

Yapi |l an Degi Gil

10
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breslrikr tLBibrPh@s)Ei &(l-ier 8k ni)f ade

TABLOLARA

(Tw arl ar aksi edi |l mi ktir.

2. FGNANSAL

TABLOLARI N SUNUMUNA GLGgKGN ESASLAR

( De\

Yeni ve Revize Edi IRaip® rUlaunsal aSrtaarnadsair tHianran s(abDe v a mi
2009 yilinda yioardrl dkte ol an ancak 2009 yi ol fir
Yorumlar:

AGagirdaki yeni ve revize Standartlar ile Yo

ile Yoruml ar “ 1 n uygulanmasinin finansal tabl

bul unmamakl a birlikte, gel ecekte yapil ac
etkileyebilecektir.

UFRSF&8al,i yet E UFRS 8, kirketoin rapor |
d¢zenl enmesi ni gerektiren I
bakéenéz)

UFRSURusl!l ar ar Yapit lan bu degi Gi kl ikl er, L

Raporl ama St a bagl i ortakl i1 k, endiGltem eikGloé -

Ol arak Uyguve yatirimlarin mallyetlnln 01

2 7 Konsolide ve Konsolid temett gelirlerinin ana 0

Olmayan Finasal Tablolar 1 muhasebel eGtirilmesi ile il

Bajl & Ortakle

Ol arak Kontro

v e Kktirakte

Maliyeti St and

Yapi |l an Degi Gi

UFRSHi2sse Baz- Yapi l an degi Gi kl ikl er UFRS

Hakedi k Kok Ulel koGul Il ar tani mi na aclt kil

Standar di nda kar Gi | anmamas.| kavramini (

Dedi Gi klikler

UMS 23 Bor ;|
Maliyetleri* (200

UMS 3Ri nans al
SunuwdUMS 1 6Fi ni
Tabl ol ar eii TaSfiye

Durumunda Saté€
Ara-1| ar vV e "
Standartl ari nd
Degi Gi kl i kl er

uygul anacak muhas edirded. e Gt i r m

Standartta yapil |l an t e mel 1

mal iyetlerinin giderl eGtiri
kaldiri Il masi dir.

UMS 32 standardinda yapil s
m I

kar Gi | anmas.| dogrultusamag
i Gl et meni n net varl 1 kl ari1n
dagil 1t m dogrultusunda bir
getiren aracl ar i1 n (ya da
stniflandriri Il masina i mkan
st nidfmaxndii ¢gin olan kriterl

11
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2. FGNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA GLGgKGN ESASLAR ( De:

Yeni ve Revize Edilmik Ulusl ararasée Finansal Rap«
UMS 39 ,Finansal Degi Gi kl i kl er finansal risk-
Muhasebel ekt ill acl kli1 k getirir: enflasyonun
Finansal Riskten Korunmay ol arak tani ml aan ifeaffansal viskten &kopusmia

Konu Olabilecek Kalemlé i Gleml erinin uygul anmas:|

Standardi nda
Degi Gi kl ikl er

Sakl i Tiarevl e Degi Gi kl ikl er, Eki m , F20nGad st d
UMS 39 Standa Muhasebel ektirnmetanwdekar &Il R ¢ald
Degi Gi kl i kl er ] (yukarrya bakiniz) finvanishénviarz
uygun deger.i kar/ zar ar i cel
kategori si di Gi nda yeni de
tdrevler i¢in uygulanacak mu

UFRYK 1Gayrimenku Yor um, bir gayrimenkul itn incC

Knkaateée il e"KI “Knkaat S°zteamdhedi Haeyd s N
kapsamina girippugiar rheadjilgdi nali
gayri menkul i nGasindan el ¢
muhasebel eGtirileceginin bel

UFRYK Iveur t dé Bu Yorum®"da finansal ri skt e

Kkl et mede B yatirim ile il gili ri skten

Yat ér émeén Fi gerekliliklerin ac¢ci klamal ar

Korunmasé

UFRYK M Kt.er Bu Yorum , miuGterilerden® tra
Var |l ek Tr a(nnsif @ alrcril ar tarafi ndan yapt!t |l ac
1 Temmuz 2009 tarihinde ya da getirir ve transfer edilen maddi duran val
b u tarih sor var |l 1 k tanit mini kar Gi | adi g1
varl 1 kl ari1 n t tari hinde gercege uygun deg:¢
O6ncesinde uygl UMS H&sEl atandar di uyarinca
muhasebeaslie@teirrethke i gi ni  belirt
UFRYK 13 Mg Kt er i Standartta yapilan temel deg
_ giderl eGtiril mesi ile ilgil
Programl ar é
UMS 23 Bor ;|
Mal i y éevizg ri 6
UMS 38 6Maddi UFRSO6I erdeki iyil ektirmel
Duran Varl éeklaréi kKl etmenin yalnézca sateéen
Yapél an Dejikiklida hizmet além noktaséna k
harcamal aréneé pexkin °d
muhasebel ektirebilecejini
standardénda drej i ki kl i k yarg

12
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2. FGNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA GLGgKGN ESASLAR (De:
Yeni ve Revize Edilmik Ulusl ararasée Finansal Rap«
UMS 40 6Yat e UFRSO6Il erdeki (2RBR9B)ékni
Gayrimenkul |l er o ol ar ak, i nKkaat hal i nd:

Yapél an Dejikik standardéneén kapsaména
standartta dejikikIliKk
UMS 20 6Devl et T UFRSOI erdeki i yil exkti
Muhasebel ektiri ol ar ak, pi yasadaki f a
Yardéeml ar énén ol ar ak veril en devl et
Standaagd!i hdaYDe devl et tekvi ki ol ar ak
UMS 20 standawya®mriedanéeda’
UMS 39 OFinansal UMS 39 standardenyakeéer
Muhasebel ektirm i Kl et me -0k sénér |l é K
Standardi nd@Fi n. finansal varl ekl aréenée
Ara-1| ar: Finan i -inde gesterilend
Yeni den Sénefl a kategorilerinden bakka
A-ékl a®tad md ar d1 1 t ¢r yeni den sénéfl and
Degi Gi kIl ikl er tari hinden itibaren [
tari hinde y a da bu 1
varl ekl arda vyapélan y €
yeni den sénéefl andér man
ge-erli ol maktadér.
Yeni ve ReUWliusl &dadRamxo rFli amar s&tlandartl ar e
HenitGz yiOrdrl ddge girmemi G ve erken uygul anmas.| g
ve yorumlar:
UFRS 3 ,GGletme BirleGmeleri®“ (2008)
UFRS 3(2008) standar di 1 Temmuznr A0 b% Gt aryia
doneml er de meydana gel en i Gl et me birl eG
uygulanmasinin baGlica etkileri aGaglr daki
a) 6nceden L,azinli1k paylari” olarak ifaywwm edilen K
deger il e veya kontr ol gucdu ol mayan payl ar i1 n
var |l 1 kl ar 1 nidce ggeerrdceekie up/agwin il e degerl enmesinin
izin vermesi,
b) ko Gublelduel e il i Gki n muhasebel eGtirme ve sonraki
degi Gmesi ,
c)edinim ile ilgild@ mal iyetlerin i Gletme birleGme]
Ve,
bunun sonucunda bu tir madngrmtkarinamgameil ¢i kd e ¢
kaydedilmesi.

13
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(Tww arl ar
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breslrikr tLBibrPh@s)Ei &(l-ier 8k ni)f ade
TABLOLARI N SUNUMUNA GLGgKGN ESASLAR
Edi | Ul

TABLOLARA

aksi edi |l mi ktir.

FGNANSAL (De\

Yeni ve Revize mi_ K usl ararasé Finansal Rap«

Henitz vyuruagrl dge

girmemi @ aveafemikam bygu masremane mi GJ

ve yorumlar:
UFRS 3 (Revi ze)
UFRSF9nansal

ul
ar

y e

usl arar as|
aclari1n
rine
net mede
n
r
[

kul |l andi
I fl andirri Il masin
ektirmektedir.

i doneml er de

t
er konusunu

24 KRDROB)I |

m 2009"“da UMS
el | eme, devl et
amaktadi r. Bu
ayan
l anmasi nin
at i heniiz

Q

U
K
g
[
b
u fi
f

S|
nc
§
Gl
gu
r s

- < 0 o

UMS 27 Ken9a8hide
UMS 27 (Revize)
doneml er
ortakl 1 kil

muhasebel

standar di
i ¢cin ge
ardaki

eGtirme i
UMS

27 Ka@0oa8)i de

Revi z di |l en b u

e e
sahiplik
UuMs 27

girket"in,

UFRYK NBk i t Dek e
UFRYK 17,
gecerlidir.
durumunda
yoneticile
konusunu

1

Bu Yor
rinin,
degerl en

vV e
¢ e
pa

vV €

Temmuz

standar di
Ara-1| ar :
Muhasebe

st niflandiril
kull ani |l acakti1r.

g
I \%
B u

wygul anmas.|

yoéneticilerinin,

deg

Tar af

2 4
i G

gincell enen
mal igud @menalser dzorwwynl udur .
nansal

ol mami Gt 1 r .

1
rloi
yl a
Gl e

standart
or anlaarall n dd lkair 1 anr to1z& ayan aka a

(Re

Varl|l ekl ar én

20009

um,

uygul anacak

dir

14

Konsol i de

Konsol i dbewadmal an

kapsaminda i Gl etme birl

Sénéfl andérma ve ¥I| - me

Standartl ar. Kinansali | u
masi ve Olcuma ile il gildi
B u Standart, finansal

model |1 @e 653&l1zIl ielGimey ie bax al
e daha sonra gercege uygun
yeni standardi n, 1 Ocak 201
zorunlud

( UMSK

bu Standard®“iI n
erl endirme firrsat.

uygul anma
henitz ol

A-ékl amal ar é6

at &r i Gkigliinc&ht ah miAGtiikrl .amSt
l et mel erine, yapi |l mas.i ger e
standardi n, Oc a |
girket yonet
lzerinde yarat e

1

tabl ol ar

Ol mayan Mal i Tabl ol

da
y

e mmu z
ir.

ri nda
ml er i

2009 tarihinde ya
UMS 27 standardinda
degdi Gi me neklen ol an

et kil emektedir.

T
d
ni

Ma |l i Tabl ol

uyarinca Girketin kon
muhasebel eGt
standar di

Vi ze) kapsami nda

Hi ssedarl ara Dajéetéem
tadahibadéayandmalbiu dame:
bir i Gletmenin hissedarl ar
uygun muhasebel eGtir me i

bhu nYdrnumwmnmsmal uyt abll admasitzeri nde

me fi1rsat. hentz ol mami Gt 1 r .
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2.

FGNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA GLGGKGN ESASLAR (De\

Yeni ve Revize Edilmik Ulusl ararasée Finansal Rap«

UFRYK19,Fi nans al Yekeml gl ¢kl erin ¥zkaynak Ara-1 ar é

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tari:!l
UFRYK 19 sadece bir yiokimlol dgunidn tamamrnaclyaar Ic
i hrag¢ eden i Gletmelerin kullanacagi muhasebe uy
Yorum®un uygulanmasinin finansal tabl ol ar dzerin
frrsat.i heniz ol mami Gt 1 r .

UFRSOI| kyidlekktirmeler (2009)

inthlrme projesinin
nda ve yorumlarda d
yan maIi doneml er de
al tabl ol ar Uzerinde yarat a

UFRS"“ Il erdeki yi1r oI 11k i
il avet en, bir c¢cok st
da bu tarih sonr asi1 nda baGlI
uygulanmasinin finan
ol mami Gt 1 r .

Q o
-

a
a
S

k

irket yoneticileriuymlyakam i dyuadul st madiamitn veely®c e K
abl ol

ari1 Uzerinde O6nemli bir etki yaratmayacagit

Muhasebe PolitikavHaalerndaki Degi Gi kl ikl er

Muhasebe politikalarinda yapi |l aygahnemmakdagiveéi 6In
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki degi Gi kli kler, yalnizca
gel ecek donemlere iliGkin ise, ehegreldeecgikGi &kdn gmline
yoneli k ol agakkety gecualrani y | icerisinde muhasebe
ol mami Gt 1 r .

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatal ar geriye dbo
yenidend Gzenl eni r .

Kar Gi | aGoi t mal v eBiOn c Einansal tadlél naerm nT aDrii zhel lit i | me s i

Finansad ur um ve performans trendl &i irGhimansal tebkb mirtéi M en cien
d°nemle kar kel akt &nansalhbdd dhraerer k alnenalk ¢ mid@irn g°ster i
dejiktijinde karkeél akteéer &l abfinangalnrabldo a7 € sdal bBma &k & mne
yeniden sénéeflandérel éer.

Netl ektirme / Mahsup

Fi nansal varl 1kl ar ve yukiomlal gkl er, yasal ol ar a
tahsilinin mimkin ol masi, veya varli1girn elde edi
ol arak gercekl eGmesierhalrindée lgibsaecodarhetr . ded
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3.

UYGULANAN DEGERLEME GLKELERG / MUHASEBE POLGTGKAI

Ekteki finansal tablol ar 1 n hazirp aechasendadefakmudmaes eb ¢ k @lod 1 it
aGagi daki gi bidir:

Hasi1 | at

Faktoring hizmet gelirler.i miuGterilere yapitlan p
komi syon gelirlerinden oluGmaktadir.

Faktoring i Gl eml erine konu ol an fatura topl am
komi syon gelirlerini ol uGtur maktadi r .

Di ger faiz geliri, kal an anapara bakiyesi ve ilg
tahmini nak i t giri Glerini s6z konusu varli1grn net def
donemde tahakkuk ettirilir.

Maddi DuranVar | 1 k1l ar

Maddi duran v ar I,1 kIl a®@cak 2005 tarihinden O0nce satin al
itibanflybhayonun etkilerine go6ére diozeltilmi G mal.
kal eml er icin satin alim maliyet degerl erinden
kaytrtlara yansitti |l mi Gtir.

Maddi v arkliink [ aamaar tiilsimanl ar , varl i1kl arin faydal.
tari hl eri esas alinarak, dogrusalgi akmputli amdangiy 6
amortisman oranlari1 aGagi daki gi bidir:

DOGeme ve demibrybd Gl ar

Aracl ar 5 yil

Ozel maliyetl eor yil

Maddi varl i1kl aritrn tamir, bakir m ve onar i1 mi i ¢cin h
Maddi valrdeark |l @rkar t i | mas:i ya da bir maddi var |l i
zararl ar sat1 G hasi |l at ile varli1 g n defter de g
edilirler.

Maddi OlmayanDuranVar | 1+ kIl ar

Maddi olmayan duran var | 1 kIl ar , 1 Ocak 2005 tarihinden Onc
etkilerine gore diuozeltilmi G maliyetlerinden ve t
degerinden, birikmi G itfeddeve diGki&hme i paylrat ar ak
Maddi ol mayan varl i1k itfa payl ar. gelir tabl ol ar
dogrusal amortisman yoéntemi kull anil arak hesapl
ol mayan wvarl i1kl ar kull ani ma haziMaddlidudkllnmnayant aw
bil gisayar yazil i1 m lisanslarindan ol uGur ve yil I
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3. UYGULANAN DEGERLEME GLKELERG / MEWABEBE POLGTGKAI

d Varli1 klarda Deger DuUGuUkI 0gu
gi rkeher bil anco tari hinde madd i vV e madd i ol ma
amortismanlar dioGulerek bulunan defter dedgerine i
olup ol maddgrmnr . d&€ger| &byl e bir godsterge mevcut s
icin o wvarlirgirn geri kazani | abilir tutar | t a h mi
hesaplanmasi nin mi mk 0 n ol madi g1 kduaor uimleatredna, bior i
kazani labilir tutari1i hesaplanir.
Ger i kazani | abilir tutar, sat 1 G maliyetl eri dic
kull ani mdaki degerin buyuuk ol anidir. Kull ani mda
aki mlari, paranin zaman degerini ve varli1 ga 6zgi
buginki dedgerine indirilir.
Varl 1 g1 n (veya nakit dreten biri min) ger i kaza
dur umunda( vveayral 1 ga ki t Greten Dbirimin) defter deg
durumda ol uGan deder duGukl dgu kayi plari1t gelir t:
degerl enmi G ol masit durumund@er ldee rf driGridka i §giln kian
Deger duoGukldagunidn iptald nedeniyle varli1 dgirn (ve
arti G, d6nceki vy | finansaldtablol daer gae ra | d inGriakm | UGF Uonl Uma s | hal i
degeamaitiismana tabi tutul duktan sonra kalan net
tablosuna kayit edi |l ir ancak il gili varli1girn ye
diuGukl tgua kaybir yeniden degerl eme fonuna il ave ec¢
Fakt oring al acakl ar ve diger varl 1kl ar tahsili
duGul dukten sonr aki finensal tablol ad edgae ryleerr ia llizre.r i KhadreGu | 1 k
ve diger varlit klarin dizenl: gbzden geciril mesi :
alacak ve wvarli klarin defter degeri U z eegetirmak e n b
icin ayritlir. gupheli hale gelen bir faktoring
zararin tespitinden sonra kayirtlardan c¢1 kari1 1l 1r

e. Borc¢cl anma Maliyetl eri
Tium borc¢cl anma maliyetl eri, G&aydediBrickiedilr ar 1 doéneml er de

f. Finansal Aracgl ar

Fi nansal
bil ancosunda

Faktori

Fakt oringvel diciakr aaliacakl!l ar ,

kaytrt tarihinden sonraki
Uzer i nd e ektedy.oTshsilieileridd Gnp h elabilece k
karG lakr 1 | makta ve gider

karG @i, imevcutf akt or i ng
girklenédin
il gili

vagil rikleuv ef i marncgsladr ,ar acl ar a
yer al

huk udii rikod tar a |
Ir.

n gv eAl Dnicdaekrl: aAliacakl!l ar

i | mulbhayietb etl aoiGt iikir n d ene
raporl ama doénemlerinde,
faktoring alacalcl ar
yazi | ch@k me k fakijptakiyalaceklarc a r i

ialgaclaklialreir iidlee ¢ 1 klarksil | acacaskkc 1 nyu hat, ¢
portfdydu,
ez z Wadardkia g domt duit agri drikre.Oc a k

degerlenditilerek, ekenomikikaGk | |a@giges etkemldriaven
2008“den itibaren
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f. Finansa({dé&vamil gar

Faktoring Al acaklaldevambi)ger Al acakl ar

Temmuz 2007 t
cakl ar KaC

esinden
kate al.

ari hli ve 26588 say Qirketleincen an s a
km@dnrll.ﬂsald:akve E s a sTéblgrk a id @ la krtmhgild & |
ren 90 giunden fazla geciken anca
an sonra, en az %2n0d'esni foarzal na ngdeac, i
n faktoring alacakl ari1 ni n, t emi n
en gedikmiGb haan f aktyarlidrmmgh dlaazdak! ar |
kar@1 @ &kt G| ma @ n 1 .godi ar dkkem et ketbeldiigr kap s
I bul unmayan Guphel. faktoring al
aylrrmi Gtior.

hi
b a
k t
y e
nd
ra,
t

sili 360 gG@oha fekioringaaz | agceacki | kanmi | Takipteki Al acakl
unacak Al acakl ar ol ar &Hanfaktorindpesli d d a kKLl ayri1l dirdeke f Zaazrl
Alacaklarolaraks 1 n1t f Il andit ro | 1 r .

O4 ra® ~wa< >N
—® OO TP OT® O

girket, t
takip ar

K i faktoring alacaklt geil Wio ntl &k U b ene
t ti
atil di g

akipte
i hinden i baren kur degerl emesine tabi
harebdskonitibasapl amas!t yap!i |l mamaktadi r.

Fi nansal: Varl i1 kl ar

Finans a | varl i1kl ar , gercege uygun deger farki kar
kay a alirnan finansal varl 1 kl ar har iicGlnednei yHK
dog i Gkl harcamal ar duGul dukten sonra al
n sidreye wuygun ol ar ak teslimat koGul
atl ardawewak&ai!l vrar |l 1 kIl ar gercege uyc
n finansal wvarli klar”, *“vadesine kadar ¢
ve alacalBhanfl ahdrakas: hi hhasdlr viart 1 k

yaptlir ve il k muhasebel eGtirme sirasinda

o< T«
I )

o<< XxOUT
- D 9 D D
D
o

Q
—

®
o

eje uygun dejer farké kO©r veya zarara yanseét ¢

ket Aams al
ansalgi vikle

rlrgi el de etmesinin baGlica amac
¢ I
Gt ur mas| Y
f
I

n i kte yonetti gi tantrmlanmi G bi
i nansnaal arriasckie oklaarrGuk ebtekliilril emimrey
ugu gi bi nsal v arrlite@idn | kceld wvadade dbuuGa
ansal var ar gercege uygun deger far ki Kk
tandirt L r. Gercege wuygun deger farki kar vey
erleriyle degerl enmesi sonucu ol uGan kazang vy
nde muhasebel eGti rri,| esnd zn ekt o nkuaszua nf¢i nyaan sdaal kvaayril pi
et t

U tutari ni da kapsar.

~ =0 w0 0 —+~Q
- ————

DO O
J-@zsSac s

giagtk®in bilancgoertcarjiehiuyigtuinb adreigyelra fogar ki kar 1veya
bul unmamaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEMMUGIASEBER® OL GTSKAMARI  (

f. Finansal Arac¢lar (devami)

Finansal Varli klar: (devami)

Finansal varl i1 g1 n itfa edilmi G maliyet il e deg
dagiti | mas.i yont emi dir . Etkin faiz orani; finan
durumunda daha kisa bir yamahadak i mahmiimiesnakiet g
il gili finansal wvarli1dgirn net bugunkiu degerine i nc

Vadesie kadar el de :tutul an yatérémlar

girkeadesi ne kadar el de tutma vyetkisi ve amiyat i
sahi p, sabit vadel i pol i ce vV e tahvill er, vadesi
Vadesine kadar el de tutulacak yatirri ml ar etkin f
diuGukl dgua tutarnndioGil erek kayirtlara al

giagtk"in bilango tarihi itibariryla vadesine kadar

Saé |l maya hazér finansal varl ékl ar:

Sati Il maya hazir finansal varl i1kl ar (a) vadesine

satamacl i f i nans aveya {ch krddil Ve alacaklamalgnayan f i nans al var |l i
ol uGmakt adhazi Sati heagal varl i1kl ar kayitlara al 1
ol masi koGuluyl a gercegeteuygun Cler gceerglee ruiyygluen ddeegjee
0l cil emeyen ve aktif bir piyasasi ol mayan menkul
hazir finansal varl 1kl ara ili Gkin kar very.a Bezuartairr
varl 1kl arin makul degerinde meydana gelen degdgi Gi
varl i1 girn elden c¢i1 kari1 | mas.] veya deger duGukl aggiu
zarar olarak gelir tablosuna transfere d'i | i r . Sati Il maya hazir finansal

araclari1 na yonel ik yatiri mlardan kaynakl anan V €
kar Gir I 1+ kl ar 1, sonr aki donemlerde gel kr st abfFbsundc
0zkaynak araclar:i haricinde, deger duGuklagua zar
zararinin muhasebel eGtiril mesi sonrasinda meyda

muhasebel eGti rizarnardie geeal idri Guskhd liagsiunda i ptal edil

Sati | maya hazir 6zkaynak argictkegiylia odeée @&l ¢eind

kazandi g1 zaman kar [/ zarar i¢inde muhasebel eGtir
Yabanci para cinsinden olan satil maya hazir par a
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde ge
cevril mesiyle bul unnudan Waaryl niagkilnan age vgreirng elgwer uuy g u
kar/ zarar i¢inde, diger degdgi Gi klikler ise 6zkayns:e

gigtk®in bilancattlamaya hazbarkuwlhammsarha wtaadnrk.l ar
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f. Finansal Arac¢lar (devami)
Finansal Varl i klar: (devami)
Finansal Var kalkglkarfig Dejer D

r r ki kar veya zarara yansiI
bi finansal varl i1k veya
bul unuper!l badunmagegitnabi dat ut
iril mesinden sonra bir veya bi
I gi | finansal varl i1 girn veya var
[ aki ml ar Uzerindeki et ki si

ge f a
e r

N — =

unmas| durumunda deger duGuk
deger doGuakhthgdi toakrt gkl mtak
i skonto edilerek hesaplanan b

DYV TH — =
50 T3 9 ~Fo0
- ® T~ nWwo®5 0
X T 3D SO T W0 Qe
T Q T TKQ o 0

c
N
@
—

ir kar Gt l 1 k hesabinin kullani | mas:] yol uyltaindef
i nansal varl 1kl ar da, deger daGukl aga direk wvar
di | ememes.i durumunda bu tutar kar Gil 1k hesabind
eya zarar ic¢cinde muhasebel eGtirilir.

I 1 ma
er

y 6zkaynak aracl ar. haricinde, deg
q .

Gkil e
g
g

1] zararinin muhasebel eGtiril mes
biliniyorsa, din czeadreanr | mu hdaesgeebre | @ GG
tarihte yatiri min deger duGukl ggu hi g
itfa edil miG maliyet tutarini aGmayacaltk

l ece
Gac a

co —aowm
- — 09
® — — @~

Deger duGukl uogu sonbrkaynahktalrmayarhaen gercege u
gelen arti1 G, dogrudan o6zkaynaklarda muhasebel eGt i

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzer.i kal eml er , nakit para, vad
veya 3 aydan daha az ol an, hemen nakde <c¢evril eb
taGl mayan yuksek | ivwkadlealtieyyyatsiarhiinpl adidger. kBusavarl
uygun degerl erine yakindir.

Finansal Yukdaml al akl er

Fai z|I i finansal borc¢clar baGlangic¢cta gercege uygu
yont emi kul | ani |FRirmakn sdaed g elrdregnliar dan el de edi |l en
sonr a) finansal borc¢clarin geri 0denmesigivrekyeat "k a
bor¢lanma maliyetleri il e il gil iesmu hsalsreebsei npcoel iktaiyk
Finansal yukuml ol dkl er gercedge uygun deger far ki
di ger finansal yukdml ol dkl er olarak siniflandiril
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f. Finansal Arac¢lar (devami)
Ticari ve Diger Yukdml ol gkl er
Ticari ve di ger borc¢lar baGlangic¢ta gercege uygu
yontemi rhlul i ahel @ didengiedd deenident.e teird i li d rei ticari Vo
degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu ¢
g0 GGl etme BirleGmeleri ve gerefiye
girket“in i Gletme birleGme faaliyeti bulunmamakt e
h. Kur Degi Giminin Etkiler:i
g i rik dinarfsal tablol a r 1 f a alulanyted mel bad armo mi k cevrede gec¢
(fonksiyonel para  bi r i mi ) iglier kse@h ui Indw@Gtuwmu. ve faaliyet sont
para birimi olan ve finansal tablol ar i ¢i n suThemnbki ndein ofade edil mi G

gi rtabt ndan kullanil an 31 tAamil hiki 2000 Wiel @ill &rial a (

31 Ar a9 31 Ar a8
ABD Dol ar i 1.5057 1.5123
AVRO 2.1603 2.1408
girkgasah kayirtlarinda,TLyYalcamdiakipampar i s irmadéer
i Gl eml er , i Gl em taakTillrikn dd kia sk U rnlaar¢c ekvulill areiklt edi r .
par asal varl 1 k ve borolgd ak urblidra nlichar! kit eeurilirlreeignadken ag e;gee
Gercege uygun degerden Ol c¢cul en yabanci para biri:
belirlendi gi tari ht eki doéoviz kurlar. k ualnlcan i g arr a
birimindeki par asal ol mayan kal eml er yeniden ¢e
i Gl eml erin tahsil ve tediyelerinden kaynakl anan |

I Hi sse BaGina Kazang

Hissebakéna kazan-, net kar én, y el boyunca piyasad:
bl ¢nmesi ile bulunur.

T¢rkiyedde kKirketler, sermayel erini, hi ssedar |l ar
learttérabil mektedirler. Bu tip fAbedel siz hisseo
edil mik hisse gibi dejerlendirilir. Buna g°r e, b

sz konusu hisse sienmedd°®° dak ée¢knl laerinéde gai-knkat e a

kirketdéin hisseleri borsada iklem g°rmediji i-1in
i Bilanco Tarihinden Sonr aki Ol ayl ar

Bilan-o0o tarihinden sonrakiyuoluayvlieayra, dkiarear islei-kiklinm

kamuya a-éklanmaséndan sonra ortaya -ékmék ol sa

yetkilendirilme tarihi araséndaki t¢m ol ayl areée ke

kir,kedil an-o tarihinden sonraki d¢zel t mdinamgad r e k't i

tabld ara al énan tutarlaré bu yeni duruma uygun kKeki
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J- Kar Gi | 1+ kI avria,k tgnalrutlal kB aegrl ive garta Bagli1 Varl i1 kl ar
Ge¢gcmi G ol ayl ardan kaynakl anan mevcut bir
getiril mesinin muhtemel ol masi ve s06z konusu yiuk
ol mas i1 dfinansaltakloh da da kar Gi Il 1+ k ayri | 1r.

Kar Gil 1k ol arak ayrilan tutar, yuokidmldal dge il i Gk
tari hi itibaritryla yuakdmldaldagun yerine getiril me
hesaplani r .

Kar Grl 1 g1 n, mevcut ydakdmldl dgun kar Gi Il anmas. i G
durumunda s0z konusu kar Girl i1 dgirn defter degeri, il
Kar Grl1girn o6denmes.i feydagenebiir &ham elyanami kt a
kar Gt l anmasi nin beklendi gi durumlarda, tahsil ed
kesin ol masi ve guvenilir bir Gekilde o6l c¢cul mesi

k. Kirai ama GGl eml er i
Kiralama- Ki r ac 1 dduirrukmeutn d a
MUl ki yete ait ri sk ve kazanitmlarin o6éneml:. bir k
kiralama ol arak siniflandiri | 1r. Di ger kiral amal
Fi nansal kiralamayla el de edilen varl i1kl ar, kira
kira O0demelerinin bugiunki degerinden di0Guk ol ani
yuakidml dal ok, bi |l ancyoidkal mil iih dgsialol mirma&!| agndast er i | i r .
finansman gider. ve finansal kiralama youkdml aggdn
boyl eli kle borcun ger.i kalan ana para Mbakswpé@siar
Finansal giderler, gi r k gt hiemh borc¢l anma politikasi kapsamin
haricinde gel ir tablosuna kaydedilir. Faaliyet
i Gl emi nin gercekl| egy@ebdllimeadaki ¢cdlnanaltien@wmi kveer de
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), Kkira done
girket“inibiilbha@adyiltwaeti ki ral ama i Gl e mi bul unmamakH

I Finansa | Bilgilerin Bélidmlere Go6re Raporl anmas.i

gi rtkeal i yetlerindaf gkt atgmergkteatd'aml aaryirnt ca f aal i yet
yurdtidadyor ol masindan dol ay. boél uml ere goére rapor |
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME GLKELERG / MUWABEBE POLGTGKAL

Kurum Kazanc. Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmi G Ve

Car i yil ver gi yukiaml Gl adlgan Kiéosimm kzaerninnden el gs g
di ger yi1llarda vergilendirilebilen veya indirile
indiril emeyen kalemleri hari¢ tuttudgundgidstderdiary.
r'ieedr i vergi yukiuomltilbjp@as gbilaa&me & tyar dlai 6 neml i (
ani kullanil arak hesaplanmi Gt r.

Q-
—_ —

telenen vergi yiuokidmldal 6gu veyfmansal &ablol e g da géaslt ek
arl ar. il e yasal ver gi matr ahi hesabi nda di kk
emi ne gor e ver gi etkilerinin yasal aGmi G v
ri enmektedi r . OnHrutlelilkd neern weerrggii | egriiki ri |l ebi |l ir
pl anirken, indirilebilir geci ci farklardan o
etmek suretiyle bu farklardan yadamimakmanunn
fiye veya i Gl et me birl eGmel er i ficansdb tablotha v ar |
masi ndan dol ayi ol uGan ve hem ticar.i hem de
l aritna ili Gkin wayealwareln gvierigd s aypilkdimrhaia .0 g U

®Q —® —DO Do =
=~ —-—=own—5

tel enen vergdgi rkigkE&mlaia! ufkalrekrlit,]l 1 kl ar1 n ortadan
ki n gelecekte bu farkin ortadan kal kma ol asi |1
tiraktlierridnelkar yvae i G ortakl i1 klari ndaki payl ar i |
i¢cin hesaplanir. Bu tair yatirim ve ©paylar
akl anan ertel enen kteeenmigeitabi yetenli kar dde etmek suretiyleabd 1 n g ¢
|l ar dan yararl anmanin kuvvetl e muht emel ol ma
e me | ol masi1 Gartiyla hesaplanmaktadir.

I~ M Q@O SO M O

nen vergi var |l 1 g1 nihni tkiabyg ot el gh b ad egieecriir,i lher. ©b
Inin bir kisminin veya tamaminin saglayaca
de et menin muht emel ol madi1 g1 6l cude, ertel e
v

Ertelenmi G er gi varl i1 kl ar ve yiOokimldal agkl er i varl i
getirildigi donemde gecerliitidlemaasyih bla&knl &n evre yae 0O
kanunl aGmi G vergi oranlarhegaplrgni rdiozEnt elmeh mir G
yuokidml dal dkl erinin dierslaptl lfdnmaist it Esaarteisi 1knl daar,1 n1 n def
ger i kazanma ya da yuokiml Gl gkl eri ni yerineagetir:
al i1 nir.

Ertelenmi G vergi varl i1 kl ar ve yiukiomldal gkl eri, c
etme ile ilgild@ yasal bir hakki n ol mas:i veya s0
tarafi ndan t opl an a rdirilmges ldirumundy wardg g si‘ig e ar ii | VE&kgli ewa
yokdaml gl akl eri ni net bir esasa bagli bir Gekil de

Dogrudan O0zkaynakta alacak ya da borg¢ ol arak muh
ertelenmi G ver gi de dogrudan 0zkaynakt a mu h as
birl eGmelerinin ilk kayda alit mndan kaynakl|l ananl :
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebel e Gt i r i | i r . GGl et me b
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin al i1 nan
bagl borc¢clarinin gercege uygun degerinde el de
belirfh enmesi nde vergi et ki si g6z Oninde bulundurul ur

I r
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
3. UYGULANAN DEGERHALEAVEG GLKMUHASEBE RQLGINIGKALARI (d

n. Cal i1 Ganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatl al
Tadrkiye*de mevcut kanunl ar ve topglaumi GasbzI| e@Gmé&l
i Gten o¢i1 kari1 Il ma durumunda Oo6denmektreadi $a gl Ginnacne | F 3
Standamluams 19") uyaritnca s06z konusu turdeki 6deme
nitelendirilir.
BilancoddemaBtasrilen kidem tazminat. yuokdml 01 09
ileride dogmas.| bekl enen yukidmlul dk tutarl ari1nii
tabl ol ar a Heasnaspiltanlaaitm Gtuinmm .akt dergeael i kazabicbaunaey&

0. Naki t AKki m Tabl osu

Naki t akirm tabl osunda, déoneme ili Gkin nakit akin
bi¢cimde siniflandiril arak raporlanir.
Esas faaliyetl erden kay n &alkdrirg rfaaligetlermderk kaynaklanak nakitl a r 1 ,
akimlarini gdésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgild@i naki't aki mlar, (
yat | rkiudllaanydi g1 ve el de etti gi nakit akirmlarini g
Finansman faaliyetlerine iliGkin nakit akimlari,
bu kaynakl arin geri 6demel eri ni gosterir.
Hazir dedgerl er, nakitti parad, mvddesiha nthewnwdudti bae ecr
daha az ol an, hemen nakde c¢evrilebilecek ol an ve
|l i kiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrimlardir.
4. NAK®E GEBRL

31 Ar adl i 31Ar al 18k

TP YP TP YP
Kasa ve Efektif Deposu 1 - 1 -
Yoldaki Paralar - 71 - 60
Di ger - - - -

1 71 1 60

5. BANKALAR

31 Ar adl i 31 Ar a8 1

TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 218 114 295 1.280
Vadeli Mevduat - 2.030 - 1.715
Faiz Reeskontu - - - -

218 2.144 295 2.995
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
5. BANKALAR (de v a m1 )

Vadel i meArda2@0® karinii B8i bdet gyia aGagl daki gi bidir:
Doviz Cin Fai z Or Vade 31 Ar adl
ABD Dol ar %0,75 1 Ocak 2010 2.030

2.030
Vadel i mevdua@8tarihii 8l bhetaygyk 2G8&J1 daki gibidir:
Doviz Cin Fai z Or Vade 31 Ar al
ABD Dol ar %4,00 2 Ocak 2009 1.715

1.715
Nakit ve nakit benzer.i kallamyerilii ot uGaulramni uinkser
kayrtli1 tutarlari1 arasindaki mutabakat:

31 Ar a9l 31 Ar a8

Nakit Degerl er 72 61
Vadesiz Mevduat 332 1.575
Vadeli Mevduat 2.030 1.715
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 2.434 3.351

6. FAKTORGNG ALACAKLARI

31 Ar a9 31 Ar a8
Faktoring Al acakl ar.
Yurtici Faktoring Al aca 47.710 29.547
Ghracat ve Gthalat Fakt 32.581 9.269
Faktoring Faiz Gelir Ta - 2
FaktoringAl acakl ar i 80.291 38.818
Tak i pt eki Faktogring Al ac 5.644 4.618
Ozel Ka®Gi | 1 kl ar (2.188) (1.858)
Takipteki Alacaklar 3.456 2.760
Toplam Faktoring Al acak 83.747 41.578
(*) Bilancoda takipteki alacaklar kal emi icinde si1nifl
1474321 Amer i kan 12110635%9 AVRO ve 1.208.657 Gngi iz t8tarl ndaki f e
a_tl acakl af ai degr &6k e ar 1 3838278 Arb, 158.3182A mekr i2kK0a0mM.15D.M1 ar 1
Gngiliz 48Gev| ¢t nbdllBdlatngtiar it ndaki faktdmirzgoalatakl

Ar al 1 K32.3R90TD) &ahiptir.
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31

ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA

(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.

6.

FAKTORGNG AL A@AKALWR)I

Turl erine go6r endefdackd sonr i aal GaacifaGdd @akrli e gi bi di r :

31 Ar 31 Ar
2009 2008
Yurtdir Gi gayr.i kabili riacu 32.581 9.269
Yurtici kabili racu 47.710 29.549
80.291 38.818
Bilanco tarihi itibarityla ¢girkebtuliunmaemaikderd! yapi
2008: Bul unmamaktadir).
Faktoring alacaklaritnin ilerideki vadel er i aGagl c
31 Ar 31 Ar
2009 2008
30 Gune Kadar 37.571 1.898
30-90 Gun Arasi 36.649 15.340
90-180 Gun Arasi 5.988 20.606
180-360 Gun Ar as| 83 974
1 Yil ve Uzer. - -
80.291 38.818

girkdtakitrori ngnaalidda&kkliaar redi ndi gi ot emi, natté mirnaa Ge
hesaplaeamrhan tutari1 ni n al acsadée atacakt atr u tnar ranGamalsar Q
ki sm di kkate alirnmi Gti1r.

Teminat Bilgileri: 31 Ar 31 Ar
2009 2008

Gpotekler 7.552 8.421
GGl et me ve Arac Rehinleri - 187
Senetler 26.606 12.361
Cekl er 1.511 4,127
Ghracat Muhabir Garantileri 29.241 4.801
64.910 29.897

Bilanco tari hi aktoringablaarciaykllear@ i rikceetr“iisni nf@e gvwartinahaéan.i
olan507binTL( 31 Ar al 1dnTRO 8t a8 daki faturalanmi G al a
bu al atakbkatan kalitesinde Dbir degi Gi kl i k ol mad |
degerlendirildiginden dolay1, s6z konusu alacakl
vadesi gel mebireTh (3KA rsanhi1 KL22280BB): ol up yaGl andirmasi
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
6. FAKTORGNG ALACAHA&KLAMRI)

31 Ar adl 31 Ar a8

30 Gune Kadar 497 646
30-60 Gun Ar asi 10 98
60-90 Gun Ar asi| - 64
Vadesi Ge¢mi G KIsim 507 808
Vadesi Gel memi G Ki sI m 1.213 4.222
1.720 5.030

girket®*"in 3tlarArhal 1ikt i200@0r9 yl a vadesi gecmi G ancak
alacakl ar | il e 488biniTL( 3 1al Am &l 1ddn TYD@B t e k 8 798 M Th @ 1 v e
Aral 1 k BROTMBMU Gt 76 i bslememaler adi r .

gir kteaKRKiimt eki faktoring alacaklaritnin yaGlandi r ma
31Ar al 31 Ar
2009 2008
90 Gune Kadar - 173
90-180 Gun Arasi|I - 317
180-360 Gun Ar asi 670 2.007
360 Gun Uzer.i 4.974 2.121
Vadesi Gel memi G Tutar - -
5.644 4.618

k

girket"in 3BrAhal iRiDao0o9dylcakd akipt ¢ lei BO2aybntTa r iad gni
(31 Aral 1 kinZ2l)i0@Bot €k 6t19@9mi nat 1 bul unmaktadir.

Takipteki faktoringa | ac alk1 Kklabe&Gnek et t abl osu aGagi daki gi bi di

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Ar 31 Ar
Ozel KarGili1 k Hareket Tablo 2009 2008
Dénem BaGindaki Kar Gi | 1 k (1.858) (730)
Dobnem G¢inde Ayril an Kar Gi | (949) (1.225)
Tahsilatlar 619 97
Dénem Sonundaki Kar Gi I 1 k (2.188) (1.858)
girket, alacaklarirnin tahsil edilip edilemeyeceg

il k oluGtugu tarihten bilan¢co tarihine kadRhtomir
bazikmdda.i n indipndat 33(d)g1de gdsteri |l mi Gtir.

girket al acakl ari1 na l i Gki n d a4 ®eaku2B08 tarenigden itidaerg ma s |
Bankaci |l 1k Diuzenleme ve Denetl|l eme Kur taktoringtvar af 1 r
Finansman girketlerince Al acakl ar i¢cin Ayri1l ac
esaslarina uygun ol arak hesaplamakta ve muhasebel

Faktoring alacaklari ndaki r i sakcli ekrl i anf adluialipratta iy&g i vV e
veril mi Gtir.
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
7. GGgKGLG TARAF ACI KLAMALARI

31 Ar a9viek 3220 A&taalriikh |2e0rOi itibariyle iliGkili taraf
Gl i Gki li tarafl ardan ala: 31 Ar adl 31 Ar a8
Venlus Giyim San. ve Tic. 5.153 2.215
TetaG G¢ ve DI G Ticaret . 1.846 1.924
Tec Tekstil Dokuma BaskaiI 373 484
Tema Lojistik ve Destek Hi zm. San. Ti c. 272 -
Tekbes Tekstil Makine B! 201 -
Teknol oj i Elektri k Makin: 181 -
Tet Kagit Ambal aj San. v - 2.248
Temat Kirt.BlUro Eki.@manl - 701
8.026 7.572
(*) Temat Kirtmagil yae BlerkectEkis@anMdkicnd. i ] i Gim Twknol o]
TetaG Tekstil Gmalhet 8@8&h@d &t Tha lir lebti rAi.egGmia@. e radlitri.nd a
Gl i Gki Ibiortcdraaf | ar a 31 Ar ad 31 Ar al
Tet aG G¢ ve*DI G Ticaret 3.976 3.193
Yatirim Finansal Kiral ame 34 9
Tema Lojistik ve Destek 1 -
Venius Giyim Sanayi ve Tic 9 -
Tet Kmataj Sanayi ve Tic 9 -
4.029 3.202

*) Tet aG G¢ vearDa @G ITidpdayllestn eM.rdeed i d ldimalidablala@aaal ki tkmeddarinr . E
i ceri si nde Krgdinia dorevadésil3nMaG20i0f a i z  0%9,35h id. (200& &1 Mart 2009: %26)

(**)Eklimal i t abl ol akaghaklarald ajheirl yeadvialnnaiit Gt i r .
31 Ar a9viek 3210 OA8tad riikh 12e0rOi nde sona eren yi1llarda il
ol uGan gelir ve giderler aGagi daki gi bidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Gl i Gkili Taraflardan Faiz 31 Ar ad | 31 Ar a8
TetGgG vEIi DaGet A. g. 964 685
Tet Kagirt Ambal aj San. ve 169 554
Venius Giwi mi 8anA. g. 146 45
Tec Tekstil Dokuma BasAk.g 47 197
Tekbes Tekstil Maki ne BuUr 35 -
TepaG PeXasrtlidma A. ¢g. 6 -
Teknol oj i El ektri k Makine 6 -
Tema Lojistik ve Destek Hizm.San.Tic. A.Q. 1 -
Tesan Tekstil MakineleriSan.ve Ti c. A. Q. - 20
Temat Kirtasiye Buro Ekip - 264
1.374 1.765
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31 ARALI K 2009

(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
7. GLGgGKGLG TARAF ACdekviLaAMMAL AR
1 Ocak- 1 Ocak-
Gl i Gkili taraflardan 31 Ar ad 31 Ar a8 i
Venis Giyim San. ve Ti 102 64
TetGgG ve Mi1ds Tic. 37 16
Tet Kmataj San. ve Ti 7 17
Tekbes Tekstil Maki ne 3 -
Tec Tekstil Dokuma BasAk.ig 1 5
Temat Kirtasiye Bur.&. Bki g - 13
150 115
Gl i Gki | is atdd raanfalna rhd aznme t |
Tet Sigorta Araci| 18 10
Temat K1 Btiasi Eki pmarelliaAl § 1 1
19 11
Kira giderleri
Yatirim Finansal Kiral 175 144
TetaG G¢ ve DI G Ticaret 8 -
183 144
Finansal Kiralama Giderleri
Yatirim Finansal Kiral 3 -
Di ger giderler
Yatirim Finansal Kiral 100 26
Ust dizey yodéneti c()l
Saglknsa vadeli faydal ar 1.106 1.053
1.106 1.053
*) girkéastindiozey yodneticiler:i genel mudadr , genel
ol uGmaktadrir.
(**) S6z konusu t iyetpamgibiiparasabheklardan & Ir @ @ma kt ad 1 r .
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31 ARALIK 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA

(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
8. MADDG DURAN VARLI KLAR
D6 Gem Oz ¢
TaGl De mi r t Maliyetler Toplam
Maliyet
10cak2009Ac¢1 I 1 G Bakiy - 279 143 422
Al 1 ml ar - 45 73 118
Cir ki1 Gl ar - (41) (1) (42)
31 Ar alkKialp azQ @G9 Bak - 283 215 498
Birikmi G Amorti s mi
10cak2009Ac¢c1 1 1 G Bakiy - (130) (110) (240)
Débnem Amorti smani - (75) (21) (96)
Cir ki Gl ar - 68 - 68
31 Ar adKiakp anQ @ Bak - (137) (131) (268)
31 Ar a9Niek DeGter - 146 84 230
D6 Gem Oz ¢
TaGl De mi r t Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2008 Act1 | 1« 160 177 120 457
Al 1 ml ar - 102 23 125
Ci ki1 Gl ar (160) - - (160)
31 Aralirk 2008 Kaj - 279 143 422
Birikmi G Amorti s mi
1 Ocak 2008 Act1 | 1 ¢ (122) (113) (84) (319)
Dénem Amorti smani (16) a7 (26) (59)
Cr ki1 Gl ar 138 - - 138
31 AeabsBskKapani G - (130) (110) (240)
31 Aralir k 2008 Net - 149 33 182
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
9. MADDG OLMAYAN DURAN VARLI KLAR

31 ApGa9 31 Ap0as
Maliyet (Haklar)
1 Ocak Aci1 Il 1 G Bakiyesi 94 94
Al 1 ml ar - -
Dénem Sonu Kapani G Bak 94 94
Gtfa Payl
1 Ocak Ac¢ci1 Il 1 G Bakiyesi (83) (66)
Dénem Gtfa Payl (9) (17)
Dénem Sonu Kapani G Bak (92) (83)
Net Defter Deger.i 2 11

10 ERTELENEN VERGG VARLI KLARI VE YUKUMLULUKLERG

g i r, keegiye esas yasal finansal tablol a r 1| i 1 e UFRSMmyi@nsagtéblolea rh a zarra sar n
farkli1l 1 klardan kaynakl|l anan geci ci zamanl ama f a
muhasebel eGtirmektedirl | iSKBlze klnamauisugélairk!| v Igliarer
tutarl ari1 ni n UF Rrfrnsaytablol gadrrdea hfaazrikrllia ndonne ml er de yer
ol up aGagi! da Gegickelkd renGanketsaid 1 mu ht e me | ol mayan ert e
ayri Il maktadir.

31 Ar ad 31 Ar al
Ertelenen Vergive Baz TeGkil Ed«
Kirdem Tazminati1 Kar Gi |l 1 22 14
Kullani Il mam G Gzin Kar Gi 61 48
MaddiDur an Varl 1 kl ari1 n Amc
Maddi Olmayan Duran Varl 1 k | a rairrk | @tr f (29) (71)
Ggverim Oranina Goére Kr - (19)
Faktoring Al acakl ar Kar !t 386 869

440 841

31 Ar adl 31 Ar a8
Ertelenen VdrYdik Gvnd Mokl a&mii )/
Kidem Tazminat Kar Gi | 1 4 3
Kullani Il mam G Gzin KarC 12 9
MaddiDur an Varl i1 klarin Anm 5) (14)
Maddi Olmayan Duran Varl 1 k | a rair rk | @tr
Ggverim Oranina Go6ére Kr - (4)
Faktoring Al acakl ar Kar 77 164
Ertelenen Vergi Aktifi 88 168
Kar Gi | 1 k - -
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 88 168

(*) Ertelenen vergialéemamre&at®20 ol arak di kkate
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
100 ERTELENEN VERGG VARLI KLARI VEewY&WUMLULUKLERG

Ertelerenver gi varl éj é& hareket.i akajéeda verilmiktir:
31 Ar a9 31 Ar a8

1 Ocak Ktibariyle A-e€el éx 168 -

Et el enmi k /YGideriyi Gel i ri (80) 168

Kapanék Bakiyesi 88 168

11. SATI g AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALGYETL

31 Ar ad i 31 Ar a8 i
TP(***) YP TP(**) YP
El den CiMerkul ve Gagriomenkuller (*) 79 - 18 -
79 - 18 -
M Takipteki alacaklara iliGkin yapitlan hukuki takiple
ol uGmaktadir.
*GlI gi | rakam bir vyil icerisinde elden ¢i1 kari1 |l amadi §i

(***) Car iakdioynee mieerkkiulbl er den ol uGmaktadi r .

122 DGGER AKTGFLER

31 Ar adl i 31 Ar a8 1

TP YP TP YP

Verilen Depozito ve Teminatlar 19 - 36 1
Verilen Avanslar - - 5 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 64 - 37 -
GelrTahakkukIl ar i - - 3 -
PeG@denen Voelargi ve F - - - -
83 - 81 1
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
13. ALI NAN KREDGLER

31 Ar adl 31 Ar a8
Bankal ardan ve di ¢ e rkreditea | 71.617 31.324
Bankave di dger mali kovedi uU&tard&Gagatdakangi bi dir:
DOoviz Cinsi Fai z Or D6vi z 31 Ar ad
Kredi Borcu:
TL % 8,15- % 12 - 40.762
ABD Dol ar Libor+%1,25 1.438.875 2.168
AVRO Libor+%0,76 11.673.134 25.217
Gngiliz Sterl:i Libor + %0,75 1.208.791 2.888
Fai z reeskont | 582
TOPLAM 71.617
Doviz Cinsi Fai z Or Dovi z 31 Ar a8
TL %19,85-%29,00 - 21.365
ABD Dol ar %1,95 + %2,95 151.127 228
AVRO %3,41-%6,89 2.578.547 5.520
Gngiliz Sterl:i %3,21-%4,25 1.529.727 3.359
Kredi faiz ree 852
TOPLAM 31.324
31 Ar ad 1 k 31 Ar a8l 1 k
TP YP TP YP
Sabit faizli 38.869 - 22.217 -
Degi Gken faizl 2.475 30.273 - 9.107
41.344 30.273 22.217 9.107
31 Aralir k 2009 tarihi i t i barhnyllLe (¢ i3rlk eAr"ail npirkk u2l Ol Oa
TL) tutarinda kredi i mi ti bul unmaktadir.
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31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
14, DGGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Ar adl i 31 Ar a8 i
TP YP TP YP
Odendudlabir Komi syonl - 62 - 66
Di ger Ticar.i Borc¢l ar 53 1 34 -
53 63 34 66
15. ODENECEK VERGG VE YUKUMLULUKLER
31 Ar adl i 31 Ar a8 i
TP YP TP YP
Odenecek oba@rgi ve F 129 - 120 -
Odenecek Sosaggsiatileri GUvenl 51 - 45 -
180 - 165 -
16. BORYEGGDER KARg!l LI KLARI

Di ger Kar Girl i1kl ar
31 Ar ad 31 Ar a8
Kuruml ar Vergisi Kar Gil 98 407
98 407
31 Ar a9 31 Ar ad
Kuruml ar Vergi si Kar Gi |1 411 634
PeGin Odenen Vergiler (313) (227)
Kuuml ar Ver gi si Kar Gir 1 1 gi 98 407

17 CALI gANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cal i1 Gan Haklari1 Youokoml al aggu Kar Gr I 1 g
31 Ar a9 31 Ar al
Kidem Tazminati Kar Gili1g 22 14
Kull ani Il mam G Gzin Kar Gi 61 48
83 62
Kidéamzminati1 Kar Gil 1 g1 31 Ar a9 31 Ar a8
Donem BaGi 14 13
Yl Ggerisindeki Arti1 G 29 18
Odenen Kidem Tazminat. (21) (17)
Donem Sonu 22 14
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(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrPh@s)Ei &(I-fier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.

17.

18.

CALI gANLARA SAGLANANd &AW MDAL AR

Cal i1 Gan Haklari Ydeummu) agiad Kar Girl 1 g1

Kirdem tazminati1 kar Gil i1 g1 :

Yururl gkt eki GG Kanunu hiakidmleri uyarinca, cal 1 (
s0zl eGmesi sona erenlere, hak kazandi kl ar | yasal
haleny U ratkrtle b ul u nSesyal Sigodtafar Kanany‘nuh6 Mar t 1981 varPRPhB, Agdacr
1999 tarih, 4447 sayi1 |l yasal ar il e dedgi Gi k 60"
ayri |l ma hakk:i kazaniamatalrar dml ya@dearme ky idlelimmlIt (alzimg i b
hi zmet Gartlaritryla il gild@ bazi geci G kar Girl 1kl ar
Kanun®*dan c¢i1r karit |l m Gti1r.

31 Ar altariki 2i0®®r 1 yl a ©6de n eycl e B651IRTLd(2008: 21178, 8 ML) n atta v, a nal n
tabidir.

Kirdem tazminat. yuokoml ol dgid yasal ol arak herhang
girket“in, cal 1 Ganl arin emekl: ol masi ndan bkaym&Kl
degerinin tahmin edil mesi yoluyl a hesaplanmakt ad
yiukidml gl dkl erinin, tanimlanm G fayda pl anl ar | k ¢
gel i Gtiril mesini 6onpgl Garnil r y U kBluml d bgklbketuda,hesapl an
varsayl ml ar aGagida belirtilmi Gtir:

Ana varsayitm, her hizmet yi1l1 ic¢in olan azami yuk
Dol ayirsiyl a, uygul anfalhadyy&kmnébkiolreamiini ng ed texelkt ielnn
orani i Badeeddnl e009 t3alr iArial il tkinamsa tabloly 4 md a ek &ai Gi | 1 kI &
i li Gkin, c¢alir Ganlarin emekl il i ginden erktgrgimedilrdka nac a
hesaplanir.

Gl gi |l i bilanco tarihlerindeki kar Grlrklar, yirlli1k
%5, 92 ol arak el de edil en reel i skonto orani kul |
enflasyon ve %11 iskonto or arKi deanr ¢ ayzimmlnartiina ag
revize edil mekte olup, girket*"in kidem tazminat.
gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutari1 dikkate al.

ODENMGg SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERG

31 Aeabpe ve 3ltariflerial i lblake@aaBvae hi sse da g gibidrml ar 1 acC

Sermaye
31 Al 31 Al
Hissedarlar: (%) 2009 (%) 2008
TE Hol ding A.g. 48,43 4,116 48,43 4,116
Teknoloji Elekt. Mak. Tekst. Sa n . A. §. 23,75 2.019 23,75 2.019
Venis Giyim Sanayi v e 2280 1.938 22,80 1.938
Nejat Zafer Ataman 5,00 425 5,00 425
Er ol Ginendi 0,01 1 0,01 1
Moris Yaffee 0,01 1 0,01 1
100,00 8.500 100,00 8.500
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18. ODENM&BRMAYE VE SERMAYE (MENEKLBRG

Sermaye vedekleri

31 Ar a%viek 320 Adtaalriikh |2e0rOi itibariyle sermaye yedek
31 Ar adl 31 Ar a8
Ozsermaye enflasyon duze 810 810
810 810
19. KAR YEDEKLERG
31 Aral 31 Ar al
Yasal Yedekler 258 155
258 155
Yasal yedekler, TUr k Ti car et Kanunu“na go6re vyasal yedekl!l el
tzere i kiyBi aymrettl  Kandriw'kna gdre birinci tertip
%20"sine ulaGil i ncaya kadar, kanuni net kari1 n %5
sermayenin %5"ini aGan dagranubuan®“ kargor e, 19&asdblur
sermayenin %50"sini gecmedi §gi siUrece sadece zar
her hangi bir Gekilde kullani |l mas: mimkdn degi |l di

2. GECMGg YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Ar a9 31 Aeoasl

Ge¢milGrYiKar/ (Zarar 1) 3.764 1.856

3.764 1.856

2. YABANCI PARA POZGSYONU

~ Bin ~ Bin Bin
31 Arad9 1k 200 Bin ABD Bin Gsv Gng TL
Dol Avro Fr a Sterlini Kar G
Nakit Degerler 26 14 - - 71
Bankalar 1.378 1 1 28 2.144
Faktoring Alacakl ar| 1.474 12.717 - 1.209 32.581
Di ger Aktifler - - - - -
Al rnan Krediler (1.439) (11.673) - (1.209) (30.273)
Di ger Yabanci Kaynak 42) - - - (63)
Kiralama GGl emlerind (22) - - - (33)
Net Yabanci Para Poz 1.375 1.059 1 28 4.427
~ Bin ~ Bin Bin
31 Ara8l itk 200 Bin ABD Bin Gs v Gng TL
Dol Avro Fr a Sterlini Kar G
Nakit Dedgerl er - - - 27 60
Bankalar 1.149 185 1 392 2.995
Faktoring Al acakl ar 157 3.038 - 1.152 9.269
Al tnan Krediler (151) (2.579) - (1.531) (9.107)
Di ger Yabanci Kaynak (3) (22) (1) (5) (66)
Net Yabanci Para Poz 1.152 622 - 35 3.151
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22. KARgI LI KLAR, ¢gXRRAI RAGEI YUKUMLULUKLER
31 Ar adtiak iZhd 0 i ti bar wvyelr aolagdd.€3B EntTL tt @ tr atéminet dhektubu ve
garantibul unmakt adi 8298 hinTAY al 1 Kk 200
23. BGLANCO TARGHGNDEN SONRAKG OLAYLAR
Bul unmamaktadi r.
24. ESASFAALGYET GELGRLERG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Ar ad 31 Ar a8
FaktoringFai z Ucr et Gelirleri Komi sy o1 11.385 16.500
11.385 16.500
25. ESASFAALGYET GGDERLERG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Ar ad 31 Ar a8
Personel Giderleri (2.445) (2.091)
Yonetim Kurulu Ayl i1kl ar (1.1206) (1.053)
Komisyon Giderleri (36) (29)
Kira Giderleri (517) (261)
Arac¢c ve Seyahat Giderl eri (131) (161)
Dani Gmanl 1 k ve Denetim Gi (95) (86)
Amortismanv e Gt Giderlef® a y 1 (106) (76)
Banka ve Diger Kurumlara I (26) (52)
Kirdem Tazminati1 Kar Gil 1 gi (21) 17)
Di ger Genel YOonetim Gider| (343) (476)
(4.826) (4.302)
26. DGGER FAAEGYIRRG
1 Ocak - 1 Ocak -
31Ar al 19k 31 Ar a8
Kur Far ki Gelirl eri 549 1.178
Gelir Tahakkukl ar: 198 181
Bankal ardan Al i1 nan Faizl e 35 121
Konusu Kal mayan Kar Gri |1 ki 56 49
Maddi Duran Varl ik Sati1 G 6 43
Di ger Gelirler 843 87
1.687 1.659
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27. FGNANSMAN GGDERLERG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Ar ad 31 Ar al
Kull ani |l an Kredilere Veril (4.058) (9.022)
Finansal Kiralama Giderleri 3) -
Ver i |l enKodhisyonbat v e (449) (304)
(4.510) (9.326)
28. TAKGPTEKG ALACAKLAREKGRGHKGKL AR
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Ar ad 31 Ar ad
Ozel KarGili1 k Giderl eri (970) (1.225)
(970) (1.225)
29. DGGER FAALGYET GGDERLERG
1 Ocak - 1 Ocak -
31ATr al 19k 31 Ar al
Kur Farki Giderleri (515) (514)
Mubhtelif Banka Giderleri (240) (118)
Di ger Giderl er (316) (197)
(1.071) (829)
3. VERGGLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Ver gi Kar Gi |l 1 g1 31 Ar ad 31 Ar ad
Car i Kuruml ar Vergisi Kar¢ 411 634
Ert el en (Geli@)/Cidair g i 80 (168)
491 466
Donem vergi giderinin doénem kari1 il e mutabakat:
Verginin Mutabakat: 2009 2008
Vergi Oncesi Kar 1.695 2.477
Ver gi MHesaplanan VEdi @6 20) 339 495
Vergi Etkisi:
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi . 14 190
-Di ger Gndirimler ve Gsti: a7 2
-Kar Grlir kl arl a GI gildi Gl a» (77) (174)
-Kul Il anit I an Mal i Zar ar - (44)
-Vergiye Tahbi Ol mayan DUz« 232 -
491 466
30. VERGGIHRVami)
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30.

Kurumlar Vergisi

kir,kelt¢r ki yedde ge-er |l i Kliakeld di wchP aemvéngil sypeée
tahmini vergi vy fikapsalltablb aktdargeirekhi ekaikél ekl ar a\)
Vergiye tabi kurum Kkazanceé iczerinden tahakkuk
tespitinde gider yazéel an ver gi matraheéendan i nd
kazan-1ar |, vergiye tabi ol mayan gelirler ve di]e
takdirde kullanélan yatéréem indirimleri) d¢kel dyegl
2009y él énda wuygul anan e3 % kAR0#8 %28.r g i oraneé %206dir
Turkiye"de geci ci ver gi itcer ayli1 k donemler itib
Kurum kazang¢laritnin gecgici ver gi sdadamlkeurriumi tkiake

Uzerinden %20 orani ndaée&B1lg AR08 #28v er gi  hesapl anmi Gt |

Zararl ar , gel ecek yéllarda olukacak vergilendir.i
Ancak olukan zarar |l ary éddrairydea do° nuégkka no lkaarrd ka,r d?amc edk,|
T¢e¢rkiyeodde vergi dejerlendirmesiyle ilgildi kesin
kirketler il gili yél én hes2p WNapama tdaYndimiemii taa
d°nemihniep sod anl ar da d°nem KkapamnrEkeéemna@r iihzlleeryie na rda®
beyannamel eri ni hazéerl|l amaktader . Vergi Dairesi t
kayéetlare 5 yel i -erisinde incelenerek dejiktiril

Gelir VergisiSt opaj é:

Kuruml ar vergisine ek ol arak, dajetél masé durum
kazancéena dahil ederek beyan eden tam m¢gkell ef k
dajéetél anl ar hari - oémiakdemnzeawr ékeaar gpedylrar eeréga
gerekmektedir Gel ir ver gi si stopaj é 24 Ni san :
uygul anmaktadeéer . Bu ornaddesindeblagran 8961 € aKahunden
czere %15 olarak belirlenmicktir. Ancak yeni Baka
uygul anméxt eéer . 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi G
Temmuz 2006 tarihindentii bar en Gel ir Ver gi si Stopaj édéneéen 0
veril miktir. Dajétél mayép sermayeye il ave edilen
24 Nisan 2003 tarihinden ©°nce al é&nnménk yyaatdiegniréé m t ¢
tutare ¢z@rvedgin ©4a9Vki fatée yapél masé gerekmekted
yatéréem harcamal aréndan «kKirketlerin ¢retim faal.
kazan-tan dakatlednél an tekvik bel gesi z yat ér e
yapél mamaktadeér .

Yatirim Gndiri mi Uygul amas.

Yatéerém indiri mi uygul amasé 1 Ocak 2006 tarihind
Kirketlerin kergnllkadénéhelyieltier si z ol masé sebeb
yararl anamadeéejteutyarié2 @om6 ,i nyA airminea 2008 kazancl ar |
i mkan tah0m8niycelvee kurum kazancéndan i ndidPinleenmey en
devr i mée¢ mk¢en ol madéejé belirtilmiktir.

VERGGI EBRvVam)
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31.

32.

33.
(@)

(b)

33.

Yatirim Gndi(devabypgul amas

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 208kl aradgi bfrtadapl hatk
dé¢zenl emeyi, Anayasaya aykérée bularak iptal et mi |
séenérl amasé da raporlama tarihi it iOoakROlyy |l e ortad
tari hli Re s mi Gazetedde yayéemlanméxkt éer .

kir&ati d°nem kur uml ary avteérrgéns i i nhdeisraipnhianndaesré nfday d a
vergisior anéneé %20 ol arak uygul améxteér

HGSSE BAgI NA KAZANC

girket“in hisse gérmmdadiegiin deorr schallaa yi1Gl eark | i finan
hesapl anmami Gt 1 r .

FGNANSAL LTMRBILOONEMLG OLGUDE ETHKGNANSML YIRRIBAO
AGCI K, YORUMLANABGLGR VE ANLAgILABGLGR OLMASI AGI
HUSUSLAR

Bulunmamaktadi r .

FGNANSAL ARACLARLA GLGGLG EK BGLGGLER
Sermaye Risk YO net i mi

gi rrkester maye ydneti minde, bir yandan faaliyetl eri
bor¢ ve O6zkaynak dengesiniarni veay  mlhe Gefkl ¢ dek ke d

2009y 1 hda (Qgdtratefise 20081 chen ber i degdi Gmemekl e birl2lkt e,
(31 Ar al%arkolarakog0e8r ¢ e k| e Gmi Gt i r . BardhleriArtai lbréke k2Z20/%A kv @ r
borc¢clara orani aGagidaki gibidir:

2000 2008
ToplamBor ¢ | ar 72.127 32.058
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (2.434) (3.351)
Net Bor ¢ 69.693 28.707
Toplam Ozkaynak 14.536 13.332
Ozkayomn&/ 8r ani %21 %46

On e MMuhasebePo | i t i kal ar i

giriketinansal araclarla il gili" Wygeul dnam hResgGdrel er
Muhasebe Politikalari1” notunda ac¢ci klanmaktadir.

FGNANSAL ARACLARLA GLGGE@aBmK)BGLGGLER
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(©)

(d)

(€)

(f)

Finansal Ar a ¢ htegoarileriK

31 Arpoaal 31 Apoesl
Finansal wvarl i1kl ar:
Bankalar 2.362 3.290
Faktoring Alacaklari1 ve Ts 83.747 41.578
Finansal YOakoml ol okl er :
Al 1 nan Krediler (71.617) (31.324)
Finansal Ri s kedeMed net i mi ndeki H
gi r k éinahsman Bo6 | G ma ; yer |l i Ve yabanci finansal pi
sagl anmasgindldtaailar yet | er i il e ilgili mar uz kal i
buy okl 09 uanlei zgionrig i gadksetite rhearz 1 r I anan ri sk raporl ar.
yonetil mesinden sorumludur. S0z konusu bu riskI el

riski ve fiyat riskinikidne fiag aer iom)a,nil irkiskiitne rkiaplsi

g i r kreskteh komnmaa mac¢!l 1+ finansal araci (tdrev 0Urun nite
yoktur ve bu-staitri naur ac¢llearitingiallit mbir faaliyeti Dbulu
Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle gi r Kétvj z kurundaki (f maddesi ne baki ni
bakiniz) degi Gi klikler ile ilgili finansal ri skiI e

girket Gi 1 aGi | aapn piuykasanal iskIl enmigktedirs asi na goére 0Ol ¢

Cari gyirlkamaa f unn kal di gi piyasa riskinde ya da kar (
ri skl eri nasi Indéolggt Yy@inn € md i, & Olnicle ke SieGiekylei kg 601 ma

KurRiskiYO net i mi
Yabanci para cinsinden i Glemler, kur ri skinin ol

girkddVim cinsinden vpyulkismll Olviakrllerrkilna r ydgpriota?d*cde par
veril mi Gtir.

Kur Riskine Duyarl i1l 1Kk

gi rikee@l 1 ca ABWROXolnasriindveen kur riskine maruz kal mal
AQa daki tabl o ABD Doladaaki ®VRQliivikiedjidle®1 nkab & ac
ol an duyarl i1l 1 g1 ni gostermektedir. Kuldiarnkditannd e%1
rapor | anmas. stirasinda kullanitl an oran ol up, soz |
degi Gi kl i @il rikeacapoed@ama tari hinde maruz kaldi g1
mal i yirli1n baGlangbel ndbh&ni dege Gitkilm Geappddama d
Pozitif tutar, kar/ zararda gelir arti GiI ni i fade ¢
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31 ARALI
(Tww arl ar
33.

(f)

aksi

Kur

1-ABD Dol ar i
2-ABD Dol ar i
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

net
ris

K 2009

breslrikr tLBibrPh@s)Ei &(l-ier 8k ni)f ade

Ri ski( dée&ment i) mi

31 Arahk 2009

TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL
edi
FGNAN&ARIACLARLA GLGGL G E\KarﬁlG)LGGLER

[
( d

TABLOLARA

mi Ktir.

Kar / Zarar Ozkaynakl ar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
deger k. deger ke deger k. deger ka

ABD DolTdkarGrdbnde ®r | eeadners italindeb et mesii

varl 320 (320)
ki-nde - .

320 (320)

AvronunTLk ar Gi1 d6nda §®f | eeadners italindeb et me s i

4-Avionet varl ik [/ yiuki 335 (335) - -
5-Avror i skinden k)jorunal - - - -
6- Avro net etki (4+5) 335 (335) - -
Di ger doviTzk &kru@il sairncha n%l 5dd @ éerhlmdeme 5§ me s i
7-Di ger doéviz net wvar 19 (19) - -
8-Di ger doviz kuru r)i - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 19 (19) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 674 (674) - -
31 Aralik 2008
Kar / Zarar Ozkaynakl ar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
deger k. deger ka degkearz a n deger ka

1-ABD Dol ar net

2-ABD Doliakinden

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

ABD DolTdkar &1 8 i1dredjee r %leSndreedse r

396 (396)
k)or t - -

var |

Halndeb et me s i

396 (396)

AvronunTLk ar Gi1 s idredjae r %le5ndreedse r

Halmdeb et me s i

4-Avro net varl ik [ 'y 427 (427) - -
5-Avror i skinden k)oruna - - - -
6- Avro net etki (4+5) 427 (427) - -
Di ger doviTzk &ruGilsairncha n%l5dd @ gerllageme 56 me s i
7-Di ger doviz net var 26 (26) - -
8-Di ger doviz kuru r) - - - -
9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8) 26 (26) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 849 (849) - -
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33.

(9)

(h)

33.

FGNANSRIACLARLA GLGGLG &€KamBIGLGGLER ( d

Fai z @ki¥onne tR mi

gi riketsabit vV e degi Gken faiz gior ldfedliazr 1 ortaznerr i mid k

brrakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degi Gk
gi rtkeertaf i1 ndan kontr ol edi |l mektedir.

FaizOr amiy aD | 111 g1

AGagir daki duyarl 111k analizleri raporl ama tarih
baGl angrcinda o6ngo6riualen faiz orani degi Gi kIl i gine
tutulur. g i ryk@nediumiayr | 1+ I 1 kizaman li B0 beanzl amp uan | 1 kasdnaryosu d al g e

lzerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Ar &9l 31 Ar a8l
Sabi't Fai zI i Fi nansal Ara-1| ar
Fi nansal Varl 1 kIl ar :
Bankalar 2.362 3.290
Faktoring Al acakl ar 51.166 32.309
Finansal YUkidml Gl okl er :
Fi nansal Borcl ar 41.344 22.217
Deli kken Fai zl i Fi nansal Ara-1 ar
Finansal Varl 1 kIl ar :
Bankalar - -
Faktoring Al acakl ar 32.581 9.269
Finansal YUk tml a1 okl er :
Fi nansal Borcl ar 30.273 9.107
Raporl ama t ar i hildd dae pudn dahazy U0 & & tdaasrit nvien di ger tim d
ol mas: durumunda:
girkeaedii@ken faizli faktoring s 66bhBELGEMBel Armriafd &kn 26l
binTL) , sabit faizli faktori A8gbinsThal e&Hmakteri nghéh Ama
bin TL).

girkeedii@ken f ai z| faizgidarlezi 84ibin €Lr(31 A d a 2008:k92 bén iTL), sabit faizli
kredilerinden olan faiz giderleriise 298 binTLar t a ¢ 8 k't Ar a209binTI2).0 0 8

Kr edi Ri s ki YOnet i mi

Finansal aracin taraflari ndan birinin sé6zl eGmey
gi keffeaansal bir kay1 p ol uGtur masgi riikieghi n1 xae di
guvenirliligi ol an tarwadé | madmhimn Gbledugui dur gl g e & .
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢al i1 Gmakt ad:!

FGNANSRACLARLA GLGGLG &€KamBIGLGGLER ( d
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(hy Kredi Ri skdewY@me) i mi

Faktoring alacaklari, ¢e Gi tl i sektorlere dagi | m G, ¢ok sayl dz¢
Faktoringal acakl ari1 nin sektodrel dagil 1 m aGagidaki gi l
31 Ar ad 31 Ar a8

% %

Tekstil 53,89 37,66
GnGaat 12,89 18,73
Kagit udranleri 4,12 11,72
G| a kimyasa maddeler 4,93 8,53
Metal 5,28 3,45
Elektrikli aletler 3,70 2,96
Gi da 2,28 2,60
Otomotiv 2,04 2,28
Uretim 2,40 1,44
Madencilik 1,45 0,87
Nakliye 2,24 0,81
Perakende 0,62 0,17
Di ger 4,15 8,78
100,00 100,00

45



STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOLARA GLGgKGN DGPNOTLAR
(Tw arl ar aksi bTeslrikr tLBibrTh@s)ei &(l-ier 8k ni)f ade edi | mi kKt i r.
33. FGNANSRIACLARLA GLGGLG &€KamBIGLGGLER (d
(hy Kredi Ri skevammn)et i mi (d

Finansal idndo@anyelakai 1 nan kredi ri skl eri

Faktoring Al a

31 Aralik 2009 Gl i Gkil Di ger T Bankalardaki Mevduat
Raporlama tarihii t i b ar 1 y | aaazamikredi riski (A€BFQ+D) (*) 8.026 75.721 2.362
-Azami riskin teminat, vs ile giuvence al 5.174 36.763 -
A. Vadesi ge¢memi G ya da deger diuGululdledE 8.026 72.265 2.362
-teminat, vs ile giuvence altina alinm G - - -
B. KoGul l ari1 yeniden goruGul muG bul unan
vadesi ge¢mi G veya deger dOGuUkl dgune ug - - -
C. Vadesi gec¢cmi G ancak deger duaGukl dagun
varl i1kl arin net defter degeri - - -
-teminat, vs ile giuvence altina alinm G - - -
D. Deder duGukluagine ugrayan varl i klar: - 3.456 -
-Vadesi gderit@r( dreiter i ) - 5.644 -
-Deger dt)Gukl uogu ( - (2.188) -
-Net degerin teminat, vs ile glivence al - 3.456 -
-Vadesi ge¢cmemi G (briut defter dederi) - - -
-Deger d)Gukl aguia ( - - -
-Net dederin teminat, vs ile guvence al - - -
E. Bil ango di Gi kredi riski iceren unsu - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alitnan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde arti G saglayan
(**)Tutar dipnot 6“da belirtilmi G olan muGteri ¢ek ve senetlerini icermemektedir.
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33. FGNANSAL ARACLARLA GLGE&USMEK BGLGGLER (

(hy Kredi Ri slkde v armin)et i mi (

Finansal idrn d@avniyelakanil 1 ngmrdekraendi) ri skl er

FaktoringAl acakl ar

31 Arahk 2008 Gl i Gkil Di §er T Bankalardaki Mevduat
Raporlama tarihi itibaritryla maruz kalinan az 7.572 34.006 3.290
-Az ami riskin teminat, vs ile glivence altina 2.217 27.680 -
A. Vadesi ge¢memi G ya da deger duGukl dgune wu 7.483 30.439 3.290
-teminat, vs ile glivence altina alinm G ki sml - - -
B. KoGul l ari1 yeniden goruGul muG bulunan, aks

vadesivgeggmid&ger duUGiukl Ggine ugram G saylil ac - - -
C. Vadesi ge¢cmi G ancak deger duGukl dgune wugr

varl i1 klarin net defter dedgeri 89 808 -
-teminat, vs ile guvence altina alinmi G ki1 smi - - -
D.Deger dUGuUukl Ggine ugrayan varli klarin net d - - -
-Vadesi gecmi G (bridt defter degeri) - 5 -
-Deger dG)gukl uogu ( - (2) -
-Net degerin teminat, vs ile giuvence altina - - -
-Vadesi ge¢menchieGe¢tbput defter - - -
-Deger d)Gukl agia ( - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina - - -
E. Bilanco di Gi kredi riski iceren unsurl ar - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, aalritmat staegnhianyaatnl aurn sguirblia,r kdriekdkia tget vaelniinlmarmiiGitiinrd.e
(**)Tutar dipnot 6“da belirtilmi G olan muGteri ¢ek ve senetlerini icermemektedir.
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STRATEJiI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOL ¢/
(T arl ar aksi bTeslrikr tLBibrTh@s)ei &(l-ier 8k ni)f ade edi | mi ktir.
33. FGNANSRIACLARLA GLGGLG &€KamBIGLGGLER (d

(hy Kredi Ri skevarmin)et i mi (d

Fakt oring a(ltaxlkikp taeg k i iaaliiamcaank |taermihnaartilca)r :

31 Arad 1k 200 31 Ar a8 1 k

Nominal Makul Nominal Makul

De g« De § ¢ De g ¢ De g«

G potekler 7.552 7.552 8.421 8.421
GGl et me ve Al - - 187 187
Senetler 26.606 26.606 12.361 12.361
Cekl er 1511 1.511 4,127 4,127
Muhabir Garantili Alacaklar 29.241 29.241 4.801 4.801
64.910 64.910 29.897 29.897

() Likidite Risk YOneti mi

gi rykéerneti mi, ki1 s a, ort a, uzun vadel. fonl ama v
yonet i mi olgu Gk ett anlbu @it mir . ve i il nakit aki mlar
finansal varl i1 klarirn ve yukumldoluklerin wvadel
devamini saglayarak, likidite riskini yoénetir.

Likidite Tablosu

AGagi dakjiirkebfem niteliginde ol mayan finansal

dagi |l 1 mi ni gbstermekgedkept Kinmlaigh Whklker it atbd lod ialr c
gereken en erken tarinlereg 6 r e hazign Irkemrf Gomar var | 1 ki viez eyrii knidne
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de aGagl da
girket oO6demelerini so6zleGme vadel erine gére ge

31 Aralirk 20009
S6zI| e Gme

nakit

cI kt@lpa 3 aydan 3-12
S6z|l eGme Uyarinca VabDefter (1+11) ki se¢ay ar
Finansal Varl 1kl ar :
Bankalar 2.362 2.362 2.362 -
Faktoring Alacakl ar. 83.747 83.747 74.947 8.800
Toplam Varl i1kl ar 86.109 86.109 77.309 8.800
Finansal YUGkiUml al 0kl
Al tnan Krediler 71.617 72.196 62.516 9.680
Toplam Yukumlal gkl er 71.617 72.196 62.516 9.680
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STRATEJiI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALI K 2009 TARGHG GTGBARGYLE FGNANSAL TABLOL ¢/
(T arl ar aksi bTeslrikr tLBibrTh@s)ei &(l-ier 8k ni)f ade edi | mi ktir.
33. FGNANSRIACLARLA GLGGLG &€KamBIGLGGLER (d
() Likidite Risk YOneti mi (devami)
31Aral k 2008
S6zI| egGme
nakit
¢1 ki1 Gl a 3 aydan 3-12
S6zl eGme Uyarinca Va Defter (1+11) ki s¢ay ar
Finansal Varl i klar:
Bankalar 3.290 3.290 3.290 -
Faktoring Alacakl ar 41.578 41578 19.998 21.580
Toplam Varl i1 kl ar 44.868 44.868 23.288 21.580
FinansalYU k tml a1l dkl er :
Al rnan Krediler 31.324 32.176 26.824 5.352
Toplam Yukuomldal adkl er 31.324 32.176 26.824 5.352
girket o6demelerini so06zleGme vadel erine gore ge
) Finansal Araclarin Gercege Uygun Deger.i

AGag! dakdett ayHnbrrdhapicinda, § i rk@net i cil eri,
degerl erinin

yuokdml gl dkl erin defter

fi
gercege uy

nansal

Finansal araclari1n raypicy adsead earrid,a n T Uarl ki inyaeb“i d eekn
dayandiril arak hesaplanmi Gt r . Di ger finansal
bir finansal aracin cari piyasa deger.i di kkat
oranlari il e i skonto edi ni i cer eint vedislamil G
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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALI K 2009

(Tw arl ar aksi

TARGHG GTGBARGYLE
bTeslrikr tLBibrThgs)ei &(l-fier 8k ni)f ade

FGNANSAL

33. FGNANSRIACLARLA GLGGLG €KamBIGLGGLER ( d

nansal

) Fi

AGag 1 dakifinartsah tatllob d a d a
kar Girl aGtiri |l masi|

31 Arad 1k 200

Finansal varl i1kl ar
Bankalar
Faktoring Alacaklari

Finansal yiakiaml ol Gkl e

Al 1t nan Krediler

31 Arag8 1k 200

Finansal varl i1 kl ar

Bankalar

Faktoring Alacaklari ve Ta

yiaokiaml ol Gkl er
Krediler

Finansal
Al 1 nan

Aracl ar i n

TABLOLARA GLGGKGN DGPNOTLAR

edi |l mi ktir.

Gercege Uygun Degeri (devami)
rayi ¢ ddgger éeri el hd&khnan fi
yer al maktadir.
Gt f a Gt f a Ger
dedger deger N
. - . o . uygun Not
gosteril Krediler ve g éterilen finansal ded
var |l alacaklar yukiamli Defter Y
2.362 - 2.362 2.362 5
- 83.747 83.747 83.747 6
71.617 71.617 71.617 13
3.290 - 3.290 3.290 5
- 41.578 41.578 41.578 6
31.324 31.324 31.324 13
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