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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.
Ydnetim Kurulu’na;

1. Strateji Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket™) 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu, ayn1 tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve &nemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir Szetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hiskin Actklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarmm Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Ttirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iligkin yaymmlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler iic Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden 6lgiide yanhs bilgi
igermeyecek sekilde hazirlanmasint ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Aciklama:

3. Bagmmsiz denetimi yapan kurulug olarak lizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete’de yayinlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek Slgtide
bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gergeklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmig; bu teknikler istihdam ettiimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmus, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ic
kontrollerin etkinligi dikkate alnarak ve uygulanan muhasebe politikalarinm uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
ybnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymakuir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmas: igin yeterli ve uygun
denetim kanitt saglanmigtir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denetci Goriigii:

4, Goriigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin &nemli taraflartyla, Strateji Factoring
Hizmetleri A.$. ‘nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Istanbul, 13 Nisan 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mm(‘/’-/

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIH! ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2010) (31/12/2009)
Dipnot TP YP Toplam TP YP i Toplam

L NAKIT DEGERLER 4 1 3.400 3.401 1 71 72
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
21 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergefis Uygun Dejer Farln Kar/Zarara Yansitilan Olarak Suuflandirilan FV - - - - - -
23 Alm Satim Amagh Tirev Finansal VarTiklar - - - . - -
III. BANKALAR 5 253 617 870i 218 2,144 2,362
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - ot - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - . -
VI FAKTORING ALACAKLARI 6 76.811 43.074 119.885 47.762 32,587 80.34%
6.1 Iskentolu Faktoring Alacaklan - - - - - -
6.1.1  Yurtici - - - - . -
6.1.2  YurtDist - - - - - -
6.1.3  Kazamlmamus Gelirler (-) - - - . - -
6.2 Diger Faktoring Alacakian 76.811 43.074 119.885 47.762 32,587 80.349
6.2.1  Yurtigi T6.811 - 76.811 47.762 - 47.762
6.22  YurtDip - 43,074 43.074 - 32.587 32.587
VI FINANSMAN KREDILERL - - - - - -
6.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
6.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
V1. KIRALAMA ISLEMLERI - - - . - -
6.1 Kiralama Ilemlerindan Alacakiar - - - - - -
6.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan ; - - - - - -
6.12  Faaliyet Kiralamas: Alacaklan ! - - - - - -
6.1.3  Diger i - - - - - -
6.14  Kazamlmamg Gelirler (-} ‘ - - - - - -
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yaunmiar | - - - - - -
6.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - . - - - -
VIL  TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 2.666 - 2.666 3.456 ; - 3.456
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklan ‘ 3.669 - 3.669 5.644 i -t 5.644
71 Takipteld Finansman Kredileri ‘ - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar 1 - - - - - -
7.2 Ozel Kargihiklar (-) (1.003) - (1.003)] (2.188)] “ (2.188)
VIIL  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uypun Defer Riskinden Koruntma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nzkit Akag Riskinden Konmma Amaglilar - - - - | - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatnm Riskinden Kerunma Amaghlar i -t - - T - -
IX. YADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) | - - - - - -
X. pA(?LI ORTAKLIKLAR (Net) | - : - - - - -
XI.  ISTIRAKLER (Net) . - - - R - -
XIL  i$ ORTAKLIKLARI (Net) ; i - - - - -
XIIIl. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) s 546 : - 546 230 - 230
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) ! 9 ! 66 | - [1] 2 - 2
4.1 Serefiye ; ! - - - - - -
142 Diger ! 66 | - 66 | 2 - 2
XV.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 0 206 - 206 262 - 262
XV _SA:I'IS.AIWACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE i !

ILISKIN VARLIKLAR {Net) m o 156 ° - 156 - 79 - 79
6.1 Satiy Amagh i [56 - 156 79 - 79
162  Durdurulan Faalivetlere iliskin i - - - - - -
XVIL DIiGER AKTIiFLER 12 146 5 151 | 83 - 83

; ! I ‘
AKTIF TOPLAMI ‘ 80.851 ‘ 47.096 127.947 I 52,003 | 34,802 $6.895

Ekteki dipnotlar bu finansal tabletann tamamlayici bir pargasidir.



STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRAST
Bafunsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31/12/2010) (31/12/2009)
Dipnot TP [ YP Toplam TP YP | Toplam

I ALTM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
I ALINAN KREDILER 14 67.466 45.745 113211 41.344 30273 71.617
Il FAKTORING BORCLARI i 16 786 302 52 ] 58
1. KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORCLAR .l 259 259 - 33 33
3.1 Finansal Kiralama Borglart - 239 289 - 38 38
32 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - - - -
33 Diger ) - - - - - -
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri { - ) - {30) (30) - 3) (5)
Iv. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
42 Varhga Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
43 “Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 15 63 33 146 53 63 116
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIL  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER 17 - 17 - - -
7.1 Gergefe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
12 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar 13 17 - 7 - - -
73 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - ‘ - -
VIII. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 212 - 212 180 - 180
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 155 - 155 181 - 181
9.1 Yeniden Yapilanma Karsilifin - - - - - -
92 Calisan Haklar Yokamlislisgia Kargihg I8 1551 - 155 a3 - 93
9.3 Diger Kargihiklar 17 - - - 98 - 98
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN '

VARLIK EORCLARI (Net) - - - - - -
1.1 Satg Amagh - - - - - -
112 Durdurulan Faaliyetlere Migkin - - - - - -
XII. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - N
XIL OZKAYNAKLAR 13.145 - 13.145 14.710 - 14.710
13.1 (denmis Sermaye 19 11.000 - 11.000 8.500 - 8.50¢
132 Sermaye Yedekled 19 . - - 810 - 810
1321 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
1322 Hisse Senedi Iptal Kirlan - - - - - -
1323  Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - -, - -
1324 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farkian ) - - - - - -
13.2.5  lstirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri ; : - - - - - -
13.26 Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisum) : - - - - i - -
13.27  Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varhiklaria Birikmis Degerleme | ; - - - ! - - -

Farklan | - - - i - - -
[3.2.8 Difer Sermaye Yedekleri 1 19 | - - - 810 l - 810
133 Kar Yedekleri } 20 | 894 - 894 258 | - 258
13.3.1 Yasal Yedekler | | 602 - 602 ! 158 . 258
1332 Statl Yedekleri ! | - . - - - .
1333  Olagantsti Yedekler i 292 | - 297 - - -
13.34  Diger Kir Yedekleri ! - - - - - -
13.4 Kir veya Zarar 1.251 - 1.351 5142 . - 5.142
1341 Gegmig Yillar Kar veya Zaran pAl - -, - 3.764 - 3.764
1342 Danem Net Kir veya Zaran 1.251 - 1.251 1378 - 1378

PASIF TOPLAMI 81.074 ! 46.873 127.947 56.520 30375 86,895

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarsn tamamlayic bir pargasidir.
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagunsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERE {31/12/2010) (31/12/2009)
Dipnot TP YP TOPLAM TP i YP TOPLAM

L RisKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 41 40,703 40,744 -1 27.082 27.082
1n RISKI TSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 84.101 535 84,636 85,684 - 85.684
I8 ALINAN TEMINATLAR 361.873 98.633 460.506 139,307 ; §2.402 221.709
v, VERILEN TEMINATLAR 13 267 15 282 266 ; - 266
V. TAAHH{TLER 10.000 24.080 34.080 - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 10.000 24.080 34.080 - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitler - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREY FINANSAL ARACLAR - 113 773 - - .
6.1 Riskten Korunma Amagl Tirev Finansal Araglar - 773 773 - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
612 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - 773 773 - - -
613 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglt Islemler - - - - - M
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satum lslemled - - - - - M
622 Swap Alim Saum Iglemleri - - - - - -
6.2.3 Ahm Satim Opsiyen Islemleri - - - - - -
624 Futures Alim Satim lglemleri . - . - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIIL EMANET KIYMETLER 247.510 55.593 303.103 152,453 24.750 177.203

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 703.792! 2201332 924.124| 377,710 134.234! 511.944

Ekteki dipnetlar bu finansal tablolanin tamamilayici bir pargasidir.
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STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

BiN TURK LiRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegrniy
GELIR VE GiDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (/1 -3112/2010) (141 - 31/12/2009)

L ESAS FAALIYET GELIRLERI ! 14,525; 11.385

FAKTORING GELIRLERI 25 | 14.525; 11.38%
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 12,617 9.80%
LLI  iskontohs A -
.12 Diger 12.617, 9809
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.908 1.576
1.2.1  Iskontolu - -
122 Diger 1,908 1.576

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
12 Finznsman Kredilerinden Alinan Ucret ve Kemisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3 Kiralama [slemlerinden Ahnan Ucret ve Komisyonlar - -
I, ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 26 5357 4,826
21 Personel Giderleri 4.134 3.551
12 Kidem Tazminau Kargiig Gideri 13 8
2.3 Aragtuma Geligtinme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri L.710 1.267
25 Diger - -
II.  DIGER FAALIYET GELiRLERI 27 2.058 1.687
31 Bankalardan Alman Faizler 7 35
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler ~ . -
3.3.1  Alun Satims Amagh Finansal Vazhklardan - -
332  Gergefie Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansinlan Glarak Smuflandinlan FV - -
333  Satimaya Hazir Finansal Varhklardan - -
3354  Vadeye Xadar Elde Tutufacak Yaurmlardan - -
34 Temetti Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasas [slemleri Kan ! -
3.5.1  Tirev Finansal [flemlerden . -
352  Diger - -
36 Kambiyo iglemteri Kan 437 549
3.7 D}ger . . 1614 : 1.103
v, FINANSMAN GIDERLERI (-} 23 6.927 | 4.531
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 6.244 } 4.043
4.2 Faktoring [slemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri : 9 3
44 Thrag Edilen Menku! Kiymetlere Verilen Faizler : - -
45 Diger Faiz Giderlesi i - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar . i 674 485
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (=) 2 | 201 \ 949
VI.  DIGER FAALIYET GIDERLERI () 30 i 1656 | 1071
6.1 Menkul Degerler Deffier Ditgils Gideri ; | - -
61,1  Gergefe Uypun Deger Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandinlan FV Deger i | i

Digme Gideri ! i - -
6.1.2  Saulmaya Hazr Finansal Varhiklardan i I - -
6.1.5  Vadeye Kadar Eide Tunilacak Yaunmlardan | i - -
62 Duran Varhklar Deger Ditsis Giderleri H - -
6.2.1  Maddi Duran Varhk Deger Diigis Giderleri | - ' -

Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudunslan Faaliyetlere [liskin Duran Varliklar Deger i
6.2.2  Disis Giderled : . - -
623  Serefiye Deger Dilsits Gideri . : i -
6.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Dreger Diigig Giderleri I - -
6.2.5  Istirak, Bagh Ortakalik ve I3 Ortakliklan Deger Dugiis Giderleri | - -
63 ‘Tiirev Finansal Iglemlerden Zacar ‘ - -
6.4 Kambiye Islemled Zaran ; ‘ 512 515
6.5  Diger ; } [NELY 556
VII.  NET FAALIYET K/Z (I+...+V]) ; i 1602 | 1,695
VOL  BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN } i i

FAZLALIK TUTARD R i ; - -
X, NET PARASAL POZISYON KARIZARARI . i ! - -
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VI+VHI-IX) | 1.602 1.695
XL SORDURILEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG! ) L3 (326) (317)
11.1 Cani Vergi Kargh 11 (270) {411)
112 Enelenmiy Vergi Gider Etlasi (+) i 152 -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} o {96}’ (94)
XIL  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=XT) 1.276 | 1.378
XMl  DPURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER : - .
15.1 San Amach Elde Tutilan Duzan Varkk Gelirieri | - i -
13.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I3 Ortakliklan Satis Karlan | - -
13.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri ! - -
X1V,  DURDIRILAN FAALIYETLERDEN GiDERLER {-) | 25 1 -
14.1 Sans Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Giderler 25 | -
142 Bagl Onaklik. Istirek ve Is Ortakliklan Satig Zararlan I - -
14.5  Diger Durdurclan Faaliyet Giderleri | - -
XV. DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCEST K/Z (XIII-X1V) : (25) -
XVI, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) i - -
16.1 Cari Vergi Kargihi | -
152 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) ‘ -
163 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) | -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XYEXVD) ; \ -
XVIIL. NET DONEM KARIZARARI (XII+XVID i w 1.378

Hisse Bagina Kar / Zarar | 1 - -

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablclarin tamamiayici bir pargastdir,



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bafims:z Denetimden
Gegmis Gegis
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/1272010) (31/12/2009)
L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1 Satitmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergegge Uygun Degerindeki Net Degisme -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) : -
IL MADD{ DURAN VARLIKILAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
IIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
Iv. YABANCI PARA ISLEMLER ICiN KUR CEVRIM FARKLARI -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA {LISKIN

KAR/ZARAR .
5.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kin/Zaran (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kism1) -
52 Yeniden Simflandmlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -

VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ‘

VARLIKLARA ILISKiN KAR/ZARAR _‘ -
6.1 Gergege Uygun Deger Farkt Kér/Zaran (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kismi) : -
6.2 Yeniden Siuflandinlan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim ; -
VIL.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN : -

DUZELTILMESININ ETKisi |
VIII. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER i

UNSURLARI -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI -
X, DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER i

(I+1T+,..+1X) ! -
XL DONEM KARI/ZARARI .
XIl.  DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X=X1) ! -

Ekteki dipnotfar bu finansal taklotarin tamamlayec: bir pargasidir,
5
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STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

! BIN TURK LIRAS!
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (31/12/2010) (31/12/2009}

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faalivet Kén 5.293 2.919
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 12.607 11.420
1.1.2 Kiralama Giderleri - 3
1.1.3 Abhnan Temettiiler - -
L.1:4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.508 -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar {112) 1.082
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.726 |
L1L7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (4.067) (2.445)
1.1.8 (denen Vergiler 17 435 (313
1.1.9 Diger {6.334) (6.822)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (215} (3.713)
1.2.1 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azalig (38.746) (43.118)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artts) Azalig - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azahg (3.659) -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalg {133} 17
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azahg) 744 -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 226 33
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azahg) 41.232 39.721
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) [21- (371)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 5078 (799)
B, YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagl: Ortakhk ve [stirakler ve Is Ortaklrklar: - -
22 Elden Cikartlan Bagli Ortaklik ve Tstirakler ve I Ortakliklan ! 17 -
23 Satn Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8 i (383)§ (118)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller E - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ! - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varhklar : - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar ! - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar i - R
29 Diger . - -
1L Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (366) (118)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit } - : -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerierden Kaynaklanan Nakit Ciki ‘ o -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari | - -

; I
34 Temettd Odemneleri \ (2.815); -
3.5 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler | (30)i -
36 Diger : ! - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit ; . (2.8435) -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi | ' (30) -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artrg 1.837 | 917

! i ?
VL Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar : 5 ' 2434 j 3.351
| |

VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 | 4271 2434

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayier bir pargasidir,
7



STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

3] ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

konu varhklardan kaynakl: kasmumn kar dag
wvergi gelivi daftilabilir kann & I

da nct dénem kanndan mahsup edilmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic bir pargasidir.
]

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bapimsiz Denetimden
Gegmiy Gegmis
CARI DONEM ONCEK! DONEM
Dipnot (31/12/2010) (31/12/2009)
L DONEM KARININ DAGITIMI ()
1.1  DONEM KARI 1.577 1.695
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 270) (317)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (270) 41
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yakamlitlikler (**) - 94
A, NET DONEM KARI (1.1-1.2) 1.307 1.378
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) . .
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (344)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1.3+1.4+1.5)) - 1.034
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kdr ve Zarar Ortaklify Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTUJ (-} - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTLU (=) - R
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere . .
1.9.5 Kdr ve Zarar Ortakhif1 Belgesi Sahiplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - R
.11 STATL YEDEKLERI (-) - -
1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER - (292)
1.13 DIGER YEDEKLER . -
1.14  OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER . -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARAPAY (-) . -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - .
232 Imtiyazls Hisse Senedi Sahiplerine -i -
23.3 Katlma Intifa Senetlerine . .
2.3.4 Kaira Istirakli Tahvillere - .
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhigy Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY (-) - R
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) . -
I, HISSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33  IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE - -
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV, HISSE BASINA TEMETTU
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE R .
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - R
43 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE - -
44  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) -] -
{*) Rapor tariii itibaryle Genel Kurul‘un alimg oldugu herhangi bir temetts karan bulunmamaktadir.
(**) Bankacilik Ditzenleme ve Denctl Kurumu tarafindan ertefenmis vergi varkiklanna iliskin gelir wtarlanmn pakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecsgi ve dolayisiyla dénem kanmn bahse
ve sermaye arunmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa editdiginden Sirket'in ertelenmig vergi varliklanndan & kI 94 Bin TL ertel




STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Strateji Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de kurulmustur,
$irket’in faaliyetlerini siirdiirdiigii ofis adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad.No:255 Nuro! Plaza A Blok K:16 Maslak /Istanbul

Sirket’in faaliyet konusu yurtici ihracat ve ithalat faktoring iglemleridir. 31 Arahk 2010 tarihi
itibartyla calisan sayis1 59°dur. (31 Aralik 2009: 52)

Sirket’in ana hissedarlar1 % 48,43 ortaklik pay: ile TE Holding A.S. , % 23,75 ortaklik payi ile
Teknoloji Elektrik Makina Tekstil San. A.S. ve % 22,80 ortaklik payi ile Veniis Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. dir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibartyla Genel Kurul’un almig oldugu herhangi bir temettii karar: bulunmamaktadr.
(31 Aralik 2009 tarihi itibartyla temettii dagitimi gergeklestirilmemigtir).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yo6netim kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Nisan 2011 tarihinde
vaymlanmas: i¢in yetki verilmigtir. Genel Kurul’'un finansal tablolar: degigtirme yetkisi
bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak
yurirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve
Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
muhasebelestirmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayil Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelie dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayilli Resmi Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklan igin Ayrlacak Karsihiklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiiklimlerini uygulamaktadir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirianmaktadir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e
Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

(a)

(b)

(c)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Ditzeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigt
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve
onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildigs
cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal
tablolar yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansmm ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir,

2010 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

Onceki dénemlerde, UFRS standartlarinda bu konuya iliskin kurallarin olmadigi durumlarda,
mevcut bagh ortakliklarin payindaki artiglar, bagli ortaklik satin alminda kullanilan aynt
yontemle, serefiye va da pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang ile sonuglanacak sekilde,
muhasebelestirilmekteydi; meveut baZli ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina
neden olmayan azalislarda ise alnan iicret ile kontrol giicii olmayan paylarda yapilan
diizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu iginde muhasebelestirilmekteydi, UMS
27(2008) standardi uyarinca tiim artis ve azalislarin §zkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve
serefiye ya da kar/zarar iizerinde bir etkisinin olmamas1 gerekmektedir.
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(c) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bir bagl ortaklifin bir iglem, olay ya da bir baska neden sonucu Kontroliiniin kaybedilmesi
durumunda Sirket, bu Standart uyarmca tiim varliklarim, yiikiimliiliiklerini ve kontrol giicii
olmayan paylarimu defter degerleriyle bilango disi birakmali ve karsilifinda alinan bedeli
gergege uygun deferi iizerinden muhasebelestirmelidir. Ilgili bagll ortaklikta kalan pay,
kontroliin kaybedildigi tarihteki gergefie uygun deger iizerinden muhasebelestirilmelidir,

Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zarar iginde gosterilmelidir.
Cari donemde Sirket’in UMS 27 (2008) standardini uygulama alani bulunmamaktadir.

UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir igtirak tizerindeki Snemli etki kaybedildiginde,
Sirket kalan payim, gergege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayith deger

arasindaki fark kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

2010 yilmda yayimnlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir bsliimiinde, yatirimemin bir
istirak tizerinde &nemli etkisini kaybettifi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki

degisikliklerin ileriye doniik olarak uygulanacagina agiklik getirilmistir.

Cari donemde Sirket’in UMS 28 (2008) standardini uygulama alan bulunmamaktadir.

UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardindaki

Degisiklikler (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UFRS 5 standardina yvapilan degisiklikler, satis amach elde tutulan olarak siniflandirilan duran
varhklar (veya elden cikarillacak varlik gruplan) veya durdurulan faaliyetlere iliskin
aciklamalarin sadece bu standartta ele alindigina dair ag¢iklhik getirmektedir. Diger UFRS’lerin
aciklamaya yonelik hiikiimleri, asagidaki 6zellikleri tagimadikga, bu tiir varliklar (veya varhk

gruplari) i¢in gegerlilik arz etmemektedir:

a) [gili agiklamalar, satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklara (veya
elden ¢ikanlacak varlik gruplarina) veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hiikiimler icermekte
veya

b) Bu agiklamalar, elden cikarilacak varlik grubunda yer almaklia birlikte 6lgim

hilkiimleri acisindan UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve bor¢larin dlgiimiine iligkin

olup, finansal tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir

11



STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.

©

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devamzi)

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket’in satis amagh elde tutulan duran varliklar1 ve durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadar.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kism1 olarak)

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilanceda varlik
olarak muhasebelestirilen harcamalarin yatiim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlan
olarak smiflandiriabilecegini belirti. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme  kriterlerini
karsilayamayan gelistirme giderlerinin nakit ¢ikiglardaki siniflamasini degistirmistir.

Sirket’in geligtirme harcamalart bulunmamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (2010 yilinda yaymnlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1’¢ yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar® ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki
Paylar” standartlarindaki degisiklikler, ileriye déniik clarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan mali dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir.
Yeni standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasmin baslica etkileri
asagidaki gibi olacaktir:

a) Onceden ‘azinlik paylary’ olarak ifade edilen kontrol giicli olmayan paylarin gergege
uygun deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda §l¢iimiine
izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin
sartlarin degismesi,
c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme

gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olugtuklar dénemde gider olarak
kaydedilmesi, :

d) asamah satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarn satin alim tarihinde
gergede uygun degerinden Olgitlmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya
da zararin, gelir tablosunda muhasebelestirilmesi,

€) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alinan isletme arasinda isletme
birlesmesi dncesinde bir iligkinin olmas1 durumunda, bu iligki isletme birlesmesi sonrasinda
sonlanarak, birlesme sonucu olusan kar/zarar muhasebelestirilir.
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

(©

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar (devami}

2010 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda igletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket, nakit olmayan tiirde herhangi bir
varlik dagitiminda bulunmadig: i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra transfer edilen varhklar igin gegerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer
etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin 1k Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar® (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler igin uygulanmas: zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse
bazli ddeme plani olmadig1 igin bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagli ortaklifa ait ¢ogunluk hisselerini
satmay1 planladii durumda yapmas:1 gereken agiklamalari belirtir. Bir bagh ortakligm satis
amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagh ortaklia ait tim varhk ve yiikiimliiliikler,
isletmenin satig sonrasinda bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi
durumunda bile, UFRS 35 standardi kapsaminda siniflandirilmalidir. Sirket’in satis amacglh elde
tutulan duran varliklart ve durdurulan faaliyetleri olmadi@i i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar:
kapsamaktadiur: UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS
7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda
Deger Disiikligi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araclarimin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatinmm Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilegtirmelerin y{iriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla gecerlidir.
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STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin
kargilastrmah sunumu acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere smirh muafiyet
getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarma UFRS’ye gegis donemi oOncesinde ortaya ¢ikan islemlerin  yeniden
yapilandirilmasinda kolayhk saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gére mali tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni g¢ikanlar: igin agiklayici bilgi saglamak
amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu
tarih sonrasmda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢cin
gecerli degildir. :

UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar™

UFRS 7 “Finansal Araglar”: Agiklamalar standardi bilango dist faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamh inceleme galismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir iglemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimei olacaktir.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama ddnemi sonunda
gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarin siniflandirilmasi ve dlglimi ile ilgili birinei kismint yayimlamigtir, UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarim yénetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali
nakit akis 6zellikleri baz almarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya
itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013
tarihinde va da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket,
bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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STRATEJI FACTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (*TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

@

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevecut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklife udramistr,. UMS 12
uyarinca varlifin defter degerinin kullanimi ya da satigi sonucu geri kazanilip, kazanilmamastna
baglh olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir.

Varhigim UMS 40 ‘Yatuim Amacgh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergefe uygun
deger yontemi kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varhigin kullamimi ya da satis1 ile ilgili olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varliin geri kazanilmasinin satig
yoluyla olacag: tahmininin sec¢ilmesini séyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler
1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Aciklamalar’

Kasim 2009°da UMS 24 “lliskili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot a¢iklamalarima iliskin kismi
muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmas: zorunludur. Sirket, revize edilen standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Arag¢lar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tiir haklar, tirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon
kullanimm fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, &zkaynak olarak
mubhasebelestirilmesi gerektifini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmas1 sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemisgtir.
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STRATEJi FACTORING HiZMETLER] A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.

(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar {devam)

UFRYXK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkist yapmasi zorunlu olan ve bu katkilari pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istefe bagli pesin Sdemelerden
kaynaklanan fazlalik tutant varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagim diistinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yikiimlilligiinin tamamint ya da bir kismmm &demek
amaciyla Ozkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarma
aciklik getirir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

May1s 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini
yayinlamigtir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlaninm  ilk  Olarak
Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar; UMS 1
Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS
34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlar. 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler
haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki
standartlar ile degigikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yikiimlilitkleri net olarak degerlendirmeye niyeti olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikitmliiliiklerin yerine getirilmesinin e zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolart 6nceki dénemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandinmast degistifinde karsilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, énceki
donem finansal tablolan da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME [LKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalari asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler lizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktan
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhigin net defter degerine getiren efektif faiz
oranina gére ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, I Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine goire diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden
dénemlerde alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic
deger diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara girig veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmigtir. Sirket’in
kullandigr yillik amortisman oranlar1 asafidaki gibidir:

Dﬁgemé ve demirbaglar Syl
Araglar Syl
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varhigin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kar ve zararlar satig hasilati ile varhiin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir

tablosuna dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden dénemlerde alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkkenme paylan ile kalici deger
diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmigtir. Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarinda,
ilgili varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak hesaplanmas: sonucu muhasebelestirilir. Stz konusu maddi olmayan varliklar
kullanima hazir olduklar tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar bilgisayar
yazilim lisanslarindan olusur ve yillik %20 itfa oram kullanilir.

17



STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYL.A FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELER] / MUHASEBE POLITIKALARI (devamu)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadifim degerlendirir. EZer boyle bir gbsterge meveutsa, defer diisiikliigi
tutarmni belirleyebilmek igin o varligm geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligm tek basina
geri kazanilabilir tutarimin hesaplanmasinin miimkiin olmadig durumlarda, o varhigin ait oldugu
nakit ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri digiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait
tahmini nakit akimlari, paranin zaman dederini ve varlia dzgii riskleri yansitan vergi 6ncesi
iskonto orant kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit {ireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmas:
durumunda varliin (veya nakit lireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Bu durumda olusan deger digikligi kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili
varlifin yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kayb1 yeniden deZerleme
fonundan indirilir.

Deger diisukliginiin iptali nedeniyle varhifin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde
meydana gelen artis, dnceki yillarda deger digikliginiin finansal tablelara alinmamis olmasi
halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir. Deger diistikliigiiniin iptali gelir tablosuna kayt edilir ancak ilgili varhgin yeniden
degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger diistikliigii kaybi yeniden degerleme fonuna
ilave edilir.

Faktoring alacaklari ve diger varhiklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar: igin ayrilan karsilik
tutarlari digtildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsihklar,
faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin diizenli gozden gegirilmesi sonucu deger diisiikligiine
ugradig tespit edilen stz konusu alacak ve varliklarin defter degeri iizerinden, bu alacak ve
varliklan tahsil edilebilir degerlerine getirmek i¢in ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring
alacag! ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmas: ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan
cikarilir.

Borglanma Malivetleri

Titm borglanma maliyetleri, olustuklar: ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar:

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayic degerleri ile
muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz
yontemi Kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli
olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsihigi, meveut faktoring
alacaklar ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi
portféyti, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat: da goz Oniine alarak ayirdi1 tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gecerli
olmak tizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giini
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20°si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinm, teminatlart dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimin, teminatlari dikkate alindiktan
sonra, %100t oraninda &zel karsiik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda,
degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilanm dikkate
almaksizin 100% kargilik ayirmistir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildigi tarihteki kurlari kullanarak TL’ye
doniistiirmekte ve takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica sz
konusu alacaklar i¢in takibe atildig: tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir,

Finansal Varliklar:

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alnan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun pivasa
degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar,
yatirim araglarinm ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu
tastyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan g¢ikarilir.
Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smmiflandirilir, Sinrflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARTI (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal Varliklar (devamz1)

Gergege uygun deger farkn kdr veya zarara yansitilan finansal variiklar:

Sirket’in finansal varhif1 elde etmesinin baglica amacmin yakm bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yOnettifi tamimlanmis bir finansal arag
portfdyliniin bir pargasini olusturmast ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev liriinlerinde oldugu gibi finansal varhigm kisa vadede olusan karmin
realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger fark: kir
veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercefe uygun deferleriyle degerlenmesi sonucu
olusan kazanc ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen
net kazang ya da kayplar, sz konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarint
da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla 500.000 Amerikan Dolari degerinde forward islemi
bulunmaktadir.

Etlin faiz yontemi:
Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimiar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme
pianina sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar diigiilerek kayitlara alinur,

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlar bulunmamaktadir,
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar ( devéml)

Finansal Vacliklar: {devami)

Satlmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya
(b) alim satim amaclh finansal varlik olmayan veya (c} kredi ve alacaklar oclmayan finansal
varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara ahindiktan sonra giivenilir
bir sekilde olcilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde élgiilemeyen ve aktif bir piyasas: olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden
cikarilmas: veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan
Gzkaynak araglarina ydnelik yatirmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak siniflandiridan 6zkaynak araglari haricinde, deger digikliigli zarart sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diigiikl{iZli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebilivorsa, Onceden muhasebelestirilen deger digikligl zarart gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazandi11 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklann gergege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varlifm, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise ©zkaynak altinda
muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varhiklar: bulunmamaktadir.
Finansal Varliklarda Deger Diigiikligii

Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik .veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin gstergelerin bulunup, bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayn
meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda
deger diisiikliigiine ugrar ve defer dusiikliigii zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger
diigiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akmmlarinin finansal varhifin esas faiz oram
fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir,
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varhklar (devamn

Finansal Varliklarda Deger Diigiikligii (devamy)

Bir karsihik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter deferinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varhklarda, deger diisiikliigii direk varlifin kayitlt deferinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda bu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar: haricinde, deger diisiikliigi zarari sonraki dénemde azalirsa,
ve azals deger dilsiikliigl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, ©6nceden muhasebelestirilen defer diiglikliigit zarari, deger
diigikliigliniin  iptal edilecegi tarihte yatrimin deger dugikliigii  higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarimi asmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger disiikliigii sonras: satilmaya hazir dzkaynak araglarinin ger¢efe uygun degerinde
sonradan meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal YiikiimHiliikler

Faizli finansal borglar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin
faiz oram yontemi kullamilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem
maliyetleri diigiildiikten sonra) finansal bor¢larin geri ddenmesi veya kapanmasi igin &denen
tutarlar arasindaki fark Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun
olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiiktimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliilikler olarak simiflandirilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket yabanct para piyasalarinda finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari
(esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar ilk kayit
aninda tiirev sézlesmesinin imzalandigr tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip
piyasa degeriyle yeniden degerlendirilir. Riskten korumma muhasebesi igin yeterli sartlari
saglamayan tiirev araglarin rayic degerlerindeki artig veya azaligtan kaynaklanan kazang veya
kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Yiikiimliilitkkler (devami)

Tiirev finansal araclar (devami)

Rayi¢ degerler miimkiin olduunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa
iskonto edilmis nakit akimlar: ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan ile belirlenir.
Rayig degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise yiiktimlilik
olarak bilancoda tasinirlar.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangigta gergefe uygun degerleri ile kayitlara alimir, ve sonradan
etkin faiz orani yéntemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yOneticileri,
ticari ve diger borglarin defter degerinin gergcege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefive

Sitket’in isletme birlesme faaliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Ftkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunulan temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. $irket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolan . 1,5460 1,5057
Avro 2,0491 2,1603

Sirket’in  yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir,
Bilancoda yer alan dgvize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Liras’'na g¢evrilmiglerdir. Gergefe uygun deferden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gergeSe uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlarn
kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden Sl¢iilen yabane: para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evriminden ve dévizli iglemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhikli

- ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur.

Titrkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir,
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Hisse Basina Kazang {devami)

Buna gére, bu hesaplamalarda kullamilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in  hisseleri borsada islem goérmedigi i¢in hisse basina kazang hesaplamasi
sunulmamaktadir.

Bilanc¢e Tarihinden Scnraki Qlaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun
yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrihr.

Karsihik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla ytkiimliligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yitkiimliiliigin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsilifin defter deferi, ilgili nakit akmmlarinin bugiinkii
degerine egittir.

KarsiliZin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamuinin {igiincii
taraflarca karsilanmasimn beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde 6iciilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya
da asgari kira &demelerinin bugiinkii degerinden disiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni
tutarda kiralayana kars: yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ylikiimliiliigii olarak g&sterilir.
Finansal kiralama &demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiimligiindeki azaligt
saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel
bor¢lanma politikas1 kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna
kaydedilir.
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3.

L

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kiralama Islemleri (devami)

Faaliyet kiralamalar igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklegebilmesi igin
alman veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal y6ntem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiirlitmektedir. Sirket’in faaliyetlerini sadece
Tiirkiye’de yiirtitityor olmasindan dolayi bsliimlere gore raporlama yapmasim gerektiren bir
husus bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismt {izerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilk gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliliigii bilango tarihi itibarryla
yasallagmig ya da 6nemli élgiide yasallasmis vergi orami kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliligli veya varhdi, varliklarin ve yilkiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklann bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimliliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varhklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yukiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de
mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi
yikiimliiligii veya varlidi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarn ortadan kalkmasimi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldufu durumlar
haricinde, bagh ortakhk ve istiraklerdeki yatiimlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirrm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar,
yakin gelecekie vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliinin kayith deZeri, her bir bilan¢o tarihi itibariyla gdzden gecirilir.
Ertelenen vergi varhgmm bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydamn elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Slgiide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklarn ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yitkiimliiliiklerin
yerine getirildii donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya
Onemli dl¢itde kanunlagmus vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
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m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi
itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi igin
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate almir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliilikkleri, cari vergi varhklariyla cari vergi
yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve
yilikiimliililklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini net bir esasa baglh bir sekilde
ddeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satin alinan baZli ortakhigm
tammlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergefie uygun degerinde elde ettigi
paymn satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarima durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19™) uyarinca sz konusu tiirdeki édemeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminath yikiimluliigl, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilitk tutarlarinin net bugiinkii degerine gbre
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiteryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmagtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde suflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarm gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklan ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gsterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin altm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek clan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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4,

NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Kasa ve Efektif Deposu 1 - 1 -
Yoldaki Paralar - 3.400 - 71
Diger - -
' 1 3.400 1 71
BANKALAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 253 617 218 114
Vadeli Mevduat - - - 2.030
253 617 218 2.144

Vadeli mevduatn 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla detay: asagidaki gibidir:

Faiz Orani Vade 31 Arahk 2009

1 Ocak 2010 2.030
2.030

Doviz Cinsi

ABD Dolari %0,75

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlart ile nakit akim
tablosunda kayitl futarlar: arasindaki mutabakati:

Nakit Degerler

Vadesiz Mevduat

Vadeli Mevduat

Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler

FAKTORING ALACAKLARI

Faktoring Alacaklar

Yurtigi Faktoring Alacaklan

Thracat ve fthalat Faktoring Alacaklar:
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar
Faktoring Alacaklari

Takipteki Faktoring Alacaklar (*)
Ozel Karsihiklar (*)
Takipteki Alacaklar

Toplam Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

3.401 72
870 332

- 2.030
4.271 2.434

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

76.811 47.762
43.074 32.587
119.885 80.349
3.669 5.644
(1.003) (2.188)
2.666 3.456
122.551 83.805

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde simiflandirilmaktadir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (devami)

243 bin Amerikan Dolar1, 18.998 bin Avro ve 1.578 bin Ingiliz Sterlini tutarmdaki faktoring
alacaklar degisken faiz oranlarma, (31 Aralik 2009: 1.474 bin Amerikan Dolar1, 12.719 bin
Avro, 1.209 bin Ingiliz Sterlini) 76.811 bin TL tutarmdaki faktoring alacaklar ise sabit faiz
oranlarma (31 Aralik 2009: 47.762 bin TL) sahiptir.

Tiirlerine gore faktoring islemlerinden dogan alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 2009

2010
Yurtdist gayri kabili riicu 43.074 32.587
Yurtigi kabili riicu 75.571 . 47.762
Yurtici gayri kabili riicu 1.240 -
119.885 80.349

Bilanco tarihi itibarryla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacagi bulunmamaktadir. (31
Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

Faktoring alacaklarmun ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 2009

2010
30 Giine Kadar 37.850 37.629
30 — 90 Giin Arasi 63.078 36.649
90 — 180 Gin Arasi 17.064 5.988
180 — 360 Giin Aras1 1.893 83
119.885 80.349

Sirket’in faktoring alacaklarmna iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlar
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarimi asmasi durumunda, sadece alacak tutarina
karsilik gelen kismi dikkate alinmastir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 31 Aralik 2009
2010

Ipotekler 2.156 7.552
Senetler 80.661 26.606
Cekler 23 1.511
Thracat Muhabir Garantileri 17.170 29.241
Cek Avallerd 5.322 -

105.332 64.910

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklan icerisinde yer alan gecikme vadesi 90
giiniin altinda olan 142 bin TL (31 Aralik 2009: 507 bin TL) tutarindaki faturalanmis alacagin
vadesi geemis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadig ve Sirket
yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, séz konusu alacaklara karsilik
ayrimamstir. Bahse konu ticari alacaklarin vadesi gelmeyen kismi 486 bin TL (31 Arahk 2009:
1.213 bin TL) olup yaslandirmasi asagidaki gibidir:
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6. FAKTORING ALACAKLARI (devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

30 Giine Kadar 96 497
30 — 60 Giin Aras! 40 10
60 — 90 Giin Arasi 6 -
Vadesi Gegmis Kisim 142 507
Vadesi Gelmemis Kisim 486 1.213
628 1.720

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deder dﬁsﬁklﬁgﬁne ugramammis
faktoring alacaklar ile ilgili almus oldugu 461 bin TL (31 Aralik 2009: 95 bin TL) tutarinda
miisteri ¢eki bulunmaktadir.

Sirket’ih takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 2009

2010
90 — 180 Giin Arasi 56 -
180 — 360 Giin Arasi 6 670
360 Giin Uzeri 3.607 4.974
3.669 5.644

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklan ile ilgili almis oldugu
2.688 bin TL (31 Aralik 2009: 3.022 bin TL) degerinde ipotek teminati bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacak kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 2009

Ozel Karsilik Hareket Tablosu 2010
Dénem Basindaki Karsilik (2.188) (1.858)
Dénem iginde Ayrlan Karsihk (541) (949)
Tahsilatlar 1.726 619
Dinem Sonundaki Karsilik (1.003) (2.188)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, soz konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilanco tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirir. Sirket’in sektdr bazinda kredi riski dagilimi dipnot 34(h)’de gosterilmistir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmas: beklenen zararlarim, 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren Bankacililk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yaymnlanan  “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” esaslarna uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin diger agiklamalara 34 nolu
dipnotta yer verilmistir.
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7.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralhk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar asagidaki

gibidir:

1liskili taraflardan alacaklar

Veniis Giyim San. ve Tic. A.S.

Tetas I¢ ve Dis Ticaret A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket
San.ve Tic. A.§.

Tema Lojistik ve Destek Hizm.San.Tic. A.S.
Tekbes Tekstil Makine Biiro Ekipmanlar:
San. Tic. A.S.

Teknoloji Elektrik Makine Tekstil San. T¢ ve
Dis Tic. A.S.

Mliskili taraflara borglar

Tetas I¢ ve Dis Ticaret A.S. (¥)

Yatirim Finansal Kiralama A.S. (**)
Tema Lojistik ve Destek Hiz. San. ve Tic.
A.S.

Veniis Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Tet Kagit Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Tet Sigorta Aracilik Hiz.A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket
San. ve Tic. A.S.

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

8.935 5.153
6.657 1.846
- 373

318 272

- 201

- 181
15.910 8.026

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

7.251 3.976
3 34
2 1
- 9
- 9
1 -
7 -
7.264 4.029

(*)' Tetas I¢ ve Dis Ticaret A.S. aracilidiyla elde edilen krediden olusmaktadir. Ekli mali tablolarda
alinan kredilerin igerisinde gésterilmistir. Kredinin son vadesi 05.05.2011 faiz oram ise %9,15°dir.

(2009: 31 Mart 2010, %9,25)

(**} Ekli mali tablolarda diger yabancr kaynaklara dahil edilmistir.
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7.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan
iglemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri

Tetas I¢ ve Dis Ticaret A.S.

Tet Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.§.

Veniis Giyim San. ve Tic. A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket
San. ve Tic. A.S.

Tekbes Tekstil Makine Biiro Ekipmanlart
San. Tic. A.S.

Tepas Tekstil Pazarlama A.S.

Teknoloji Elektrik Makine Tekstil San. i¢ ve
Dhs Tic. A.S.

Tema Lojistik ve Destek Hizm.San.Tic. A.S.

[liskili taraflardan komisyon gelirleri

Veniis Giyim San. ve Tic. A.S.

Tetas I¢ ve Dis Tic. A.S.

Tet Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S.

Tekbes Tekstil Makine Biiro Ekipmanlari
San. Tic. A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski: Matbaa Etiket
San. ve Tic. A.S.

Tema Lojistik ve Destek Hizm.San.Tic. A.S.

Hiskili taraflardan saflanan hizmetler

Tet Sigorta Aracilik Hizmetleri A. S. _
Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlar Tekstil
San.ve Tic. A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket
San.ve Tic. A.S.

Tema Lojistik ve Destek Hizm. San. Tic.
AS.

Tetas I¢ ve Dis Tic. A.S.

31

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

622 964

- 169

238 146

6 47

10 35

- 6

2 o

39 1

917 1.374

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
150 102

43 37

- 7

2 3

- 1

1 -

196 150

15 18

- I

14 -

12 -

4 -

45 19
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Kira ciderleri 1 Ocak- 1 Ocak-

Sl siceret 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yatirim Finansal Kiralama A.S. 53 175

Tema Lojistik ve Destek Hizm.San.Tic. A.S. 8 -

Tetas I¢ ve Dis Ticaret A.S. 3 8

64 183

Finansal Kiralama Giderleri

Yatirim Finansal Kiralama A.S. 9 3

Diger giderler

Yatinim Finansal Kiralama A.S. 49 100

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*)

Saglanan kisa vadeli faydalar (**) 1.108 1.106
' 1.108 1.106

(*)  Sirket’in fist dilizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilari ve yonetim kurulu
iiyelerinden olugmaktadir.

(**) S6z konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal haklardan olusmaktadur.
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8.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak 2010 Agilig Bakiyesi
Alimlar
Cikiglar

31 Aralik 2010 Kapanig Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi
Donem Amortismani

Cikiglar

31 Aralik 2010 Kapams Bakiyesi

31 Aralik 2010 Net Defter Degeri

Maliyet
1 Ocak 2009 Agilis Bakiyesi
Alimlar
Cikislar

31 Aralik 2009 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi

Dénem Amortismani
Cikislar
31 Aralik 2009 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2009 Net Defter Degeri

Déseme ve Ozel
Demirbaglar Maliyetler Toplam
283 215 498
364 19 383
(5) “) (%)
642 230 872
(137) (13n (268)
(39) (23) (62)
3 1 4
(173) (153) (326)
469 77 546
Dégeme ve Ozel
Demirbaglar Maliyetler Toplam
279 143 422
45 73 118
(41) €] (42)
283 215 498
(130) (110) (240)
(75) 2D (96)
68 - 68
(137) (131) (268)
146 84 230

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet (Haklar)
1 Ocak Acilig Bakiyesi
Alimlar

Donem Sonu Kapanig Bakiyesi

Itfa Payi
1 Ocak Acihs Bakiyesi

Dénem Itfa Pay1
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi

Net Defter Degeri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

94 94
78 -
172 94
(92) (83)
(14) &)
(106) (92)
66 2
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10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolart ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasmdaki farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve
yiikiimliiliigli muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlarmm UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Gergeklesmesi
muhteme] olmayan ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen Vergive Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklar:

Kidem Tazminati Karsilig
Kullanilmarmus Izin Karsiligi
Maddi Duran Varliklarin Amortisman ve

Maddi Olmayan Duran Varliklarm Itfa Farklar

Faktoring Alacaklar Kargilign
Tiirev Islemlerinden Gider Tahakkuklar

Ertelenen Vergi Varliklar: /
(Yiikiimlilikleri) (*)

Kidem Tazminati Karsilign

Kullanilmamis Izin Karsili:
Maddi Duran Varliklarm Amortisman ve

Maddi Olmayan Duran Varliklarin itfa Farklari
Igverim Oranina Gére Kredi Faiz Tahakkuku

Faktoring Alacaklar Karsilif1
Tiirev Islemlerinden Gider Tahakkuklari

Ertelenen Vergi Aktifi
Karsilik
Ertelenen Vergi Aktifi (net)

(*) Ertelenen vergi oran: %20 olarak dikkate alinmustir.

Ertelenen vergi varlig: hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla A¢ilis Bakiyesi
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
Kapanig Bakiyesi

34

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

36 22
119 61
(23) 29
883 1.256

17 -

1.310

1.032

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

7 4
24 12
&) )

177 251

3 -
206 262
206 262

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

262 168
(56) 94
206 262
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
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11. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP(***) YP TP(**) YP
Elden Cikarilacak Menkul ve
Gayrimenkuller (*) 156 - 79 -
156 - 79 -
(*) Takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Sirket’in aktifine dahil ettigi
menkullerden olusmaktadir.
(**) Tlgili rakam bir y1l igerisinde elden ¢ikarilamadigimdan maddi duran varliklara transfer edilmistir.
(***) Cari donemdeki bakiye menkullerden olugmaktadir,
12.  DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Verilen Depozito ve Teminatlar 18 - 19 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 61 - 64 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 67 - - -
Diger - 5 - -
146 5 83 -
13.  ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Titrev Islemlerinden Gider 17 i ) i
Tahakkuklar
17 - - -
14. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Bankalardan ve diger mali kuruluglardan alinan

krediler 113.211

Banka ve diger mali kuruluslardan alinan kredileri asagidaki gibidir;

71.617

Déviz Cinsi Faiz Oram Déviz Tutar: 31 Aralik 2010
Kredi Bercu:

TL %7,50 - %10,40 - 66.522
ABD Dolan Liber + 0,75 133.224 206
Avro Libor + 0,61 20.236.265 41.466
Ingiliz Sterlini Libor + 0,75 1.701.379 4,064
Isvigre Frang1 Libor + 0,75 5.358 9
Faiz reeskontlar 944
Toplam 113.211
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14.

15.

16.

17.

ALINAN KREDILER (devam:):
Doviz Cinsi Faiz Oram Doviz Tutari 31 Aralik 2009
Kredi Borcu:
TL % 8,153-% 12 - 40.762
ABD Dolan Libor+%1,25 1.438.875 2.168
Avro Libor+%0,76 11.673.134 25.217
Ingiliz Sterlini Libor +%0,75 1.208.791 2.888
Faiz reeskontlan 582
Toplam 71.617
31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Sabit faizh 67.466 - 38.869 -
Degisken faijzli - 45.745 2.475 30.273
67.466 45745 41.344 30.273

31 Aralk 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kullanilmamis olan 51.900 bin TL ( 31 Aralik 2009:

70.379 bin TL) tutarinda kredi limiti bulunmaktadr.
MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

- 31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
(Odenecek Muhabir Komisyonlari - 73 - 62
Diger Ticari Borglar 63 10 53 1
63 83 53 63

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Odenecek Vergi ve Fonlar 1438 - 129 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 64 - 51 -
212 - 180 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar Vergisi Kargiligi (net) (67) 98
(67) 98
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar Vergisi Karsilip 270 411
Pesin Odenen Vergiler (337) (313)
Kurumlar Vergisi Karsilif (net) (*) (67) 98

(*) Pegin Gdenen vergiler, Kurumlar vergisi Yiikiimliliigii’'nden fazla oldugu igin net pesin

ddenen vergi, diger aktifler notunda gosterilmistir.
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18.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan1 Yiikiimliiliigii Karsilisi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem Tazminatt Karsilifit 36 22
Kullanilmamus izin Karsiliklar: 119 61
155 83

Kidem Tazminati Karsihif; 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dénem Basgi 22 14
Yil Igerisindeki Artig 22 29
Odenen Kidem Tazminat (8) (21)
Donem Sonu 36 22

Kidem tazminati kargilig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi viikiimliiliigii
vardir. Ayrica, halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayihh ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60°inc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatinn alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
Odeme yiikiimliliigit bulunmaktadir. Emeklilik ncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gecis karsiliklar,
ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 tam TL (2009: 2.365,16
tam TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasmndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmnmn  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiiklimloliklerinin, tamimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6nggriir. Bu dogrultuda, toplam yiikimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir;-

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidu. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
ditzeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsihklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarn emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,10 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gére
yaklasik %4,66 olarak ¢lde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik
2009: %4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %5,92). Kidem tazminati
tavant altt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL tavan tutar: dikkate alinmustr.
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19.

20.

21.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlart asagidaki

gibidir:
Sermave
31 Arahik 31 Arahk

Hissedarlar: (%) 2010 (%) 2009
TE Holding A.S. 48,43 5.327 48,43 4.116
Teknoloji Elekt. Mak, Tekst. San. A.S. 23,75 2.613 23,75 2.019
Venils Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 22,80 2.508 22,80 1.938
Nejat Zafer Ataman 5,00 550 5,00 425
Erol Giinendi : 0,01 1 0,01 1
Moris Yaffee 0,01 1 0,01 I

100,00 11.000 100,00 8.500

Sermaye vedekleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sermaye yedeklerinin detay1 asagidaki

gibidir;

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi - 810
farklar
- 810
KAR YEDEKLER]
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasal Yedekler 602 258
602 258

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler; birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlarn netlestirmek ig¢in kullamilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas:

mimkiin degildir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Gegmis Yillar Kar/(Zarar1)

3.764

3.764
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22

23,

24,

25.

YABANCI PARA POZISYONU

Bin Bin Bin

Bin ABD Bin Isvigre Ingiliz TL

31 Arahk 2010 Dolart Avro  Frangi Sterlini  Karsithg
Nakit Degerler 50 1.503 3 100 3.400
Bankalar 2 188 81 40 617
Faktoring Alacaklari 243 18.998 - 1.578  43.074
Diger Aktifler - 2 - - 5
Alman Krediler (133) (20.237) (5 (1.701)  (45.745)
Faktoring Borglar (51) (285) {75) - (786)
Diger Yabanci Kaynaklar )] (36) - (3) (83)
Kiralama [slemlerinden Borglar (9) (120) - - (259
Net Yabanci Para Pozisyonu 101 13 4 14 223
Bin Bin Bin

Bin ABD Bin Isvigre Ingiliz TL

31 Aralik 2009 Dolan Avro  Frang Sterlini  Karsiligi
Nakit Degerler 26 14 - - 71
Bankalar 1.378 1 1 28 2.144
Faktoring Alacaklan _ 1.474 12.717 - 1.209 32.581
Diger Aktifler - - - - -
Alman Krediler (1.439) (11.673) - (1.209)  (30.273)
Diger Yabanci Kaynaklar (42) - - - (63)
Kiralama islemlerinden Borglar (22) - - - (33)
Net Yabanct Para Pozisyonu 1.375 1.059 1 28 4427

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2010 tarihi itibartyla $Sirket tarafindan verilmis olan 34.363 bin TL tutarinda teminat

mektubu ve garanti bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 44.816 bin TL).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faktoring Faiz Ucret ve Komisyon Gelirleri 14.525 11.385
14.525 11.385
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26.

27.

28.

29.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel Giderleri .

Y énetim Kurulu Ayliklari
Komisyon Giderleri

Kira Giderleri

Arag ve Seyahat Giderleri
Danismanlhk ve Denetim Giderleri
Amortisman ve [tfa Pay1 Giderleri
Banka ve Diger Kurumlara Masraflar
Kidem Tazminati Kargilig1

Vergi, Resim ve Harglar

Diger Genel Yénetim Giderleri

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Kur Fark: Gelirleri

Gelir Tahakkuklari

Bankalardan Alinan Faizler
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Maddi Duran Varlik Satis Geliri
Diger Gelirler

FINANSMAN GIDERLERI
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Finansal Kiralama Giderleri
Verilen Ucret ve Komisyonlar

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

Ozel Karsilik Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(3.026) (2.445)

(1.108) (1.106)

- (36)

(644) (517)

(193) (13D

(127 (95)

(96) (106)

- (26)

(71) (21)

(88) -

(504) (343)

(5.857) (4.826)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
437 549

119 198

7 35

79 56

109 6

1.307 843

2.058 1.687

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(6.244) (4.043)

%) (3)

{674) (485)

(6.927) {4.531)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(541) {949)

(541) {949)
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30.

31.

DIGER FAALIYET GIDERLER]

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur Farki Giderleri (512) (515)
Muhtelif Banka Giderleri (272) (240)
Diger Giderler (872) (316)
(1.656) (1.071)
VERGILER
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsili31 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cari Kurumlar Vergisi Karsilit 270 411
Ertelenmis Vergi (Geliri)/Gideri 56 (94)
326 317
Dénem vergi giderinin ddnem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
Verginin Mutabakati 2010 2009
Vergi Oncesi Kar 1.602 1.695
Vergi Orani Ile Hesaplanan Vergi (% 20) 320 339
Vergi Etkisi:
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin
Etkisi 1.160 14
- Diger Indirimler ve Istisnalar (1.061) (17)
- Karsiliklarla {lgili Ilave Edilen
Giderlerin Etkisi - (77)
- Vergiye Tabi Olmayan Diizeltmelerin
Etkisi (93) 58
326 317

Sirket, Ttirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarma
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih
edildigi takdirde kullamlan yatirim indirimleri) diisildikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2009: %20).
Tiirkiye’de gegici vergi iicer ayhik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

2010 yali kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2009: %20).
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31.

32

33.

VERGILER (devami)
Kurumliar Vergisi

Zararlar, gelecek yilarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirit
bulunmamaktadur. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap doénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii aymn 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yi igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopail

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylar: fizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtic. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadw. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

HIiSSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gdrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang hesaplanmamugtir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

42



STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
(a} Sermaye Risk Y&netimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliliini saglamaya ¢alisirken, diger
vandan da bor¢ ve &zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir.
2010 yilinda $irket’in stratejisi, 2009°dan beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oram
%12 (31 Aralik 2009: % 21) olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla
Gzkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:
2010 2009
Toplam Borglar . 114.802 72.185
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 4.271) (2.434)
Net Borg_ 110.531 69.751
Toplam Ozkaynak 13.145 14.710
Ozkaynak/Borg orani %12 %21
(b) Onemli Muhasebe Politikalar
Sirket’in finansal araclarla ilgili nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme
[Ikeleri / Muhasebe Politikalar™ notunda agiklanmaktadir,
(c) Finansal Araclar Kategorileri
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Finansal varlikfar:
Bankalar 870 2.362
Faktoring Alacaklar: ve Takipteki Alacaklar 122.551 83.805
Finansal Yiikiimliilikler:
Alman Krediler (113.211) (71.617)
Faktoring Borglari (802) (58)
Kiralama [slemlerinden Borglar (259) (33)
(d) Finansal Risk Yoénetimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Béliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faalivetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biylikltigline gbre analizini gOsteren Sirket i¢i hazilanan risk raporlan  vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (dGviz
kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Sirket’in riskten korunma amagh 500.000 Amerikan Dolart degerinde forward islemi
bulunmaktadr.
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL.") olarak ifade edilmistir.)

34.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(e) PiyasaRiski

®

Faaltyetleri nedeniyle $irket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g
maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gore Slgmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde
veya bu riskleri nasil dlgtiigline dair kullandid: yontemde, Onceki seneye gore bir degisiklik
olmamigtir.

Kur Riski Yoénetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varhiklarinin ve yiikiimliiliikklerin yabanct para dagilimit dipnot
22°de verilmistir.

Kur Riskine Duyarhhk
Sirket baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Agagidaki tablo ABD Dolari, Avro ve diger kurlardaki %15°lik artisin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligini gostermektedir. Kullamlan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yOnetime
Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, stz konusu oran ydnetimin déviz
kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur
riskine iliskin duyarhilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim
raporlama ddnemi boyunca sabit tutulur, Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.
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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasit (*TL") olarak ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(f) KurRiski Yonetimi (devamai)

31 Arahk 2010

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolan'mn TL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1~ ABD Dolari net varhik / yikiimiiliigi 23 (23) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 23 (23) - -

Avro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimIaligi
5 - Avro riskinden korunan kisim () 4

) - -

6- Avro net etki (4+5) 4

“ - -

Diger doviz kurlanimin TL kargisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yukumlilugi 6 (6) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (=) - - - -
9- Diger Diviz Varhklari net etki (7+8) 6 (6) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 33 33 - -
31 Arahk 2009

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
paranin paranin paramn paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi

ABD Dolar'min TL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

I- ABD Dolart net varlik / yilkitimlalago 311 ain - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 311 (311) - -

Avro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikimliliga 343 {343) - _
5 - Avro riskinden kerunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) ' 343 (343) - -

Diger déviz kurlarimin TL kargisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yukimliiugn 10 (10) - -
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Dijviz Varliklari net etki (7+8) 10 (10) - -
TOPLAM (3 +6 +9) 664 (664) - -

45



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

34,

(2)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Faiz Orant Riski Y6netimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz oran riskine maruz
birakmaktadir. 86z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir. '

Faiz Oram Duvarlilizi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oram riskine ve mali yilin
baglangicinda ongérilen faiz orani degisiklifine gore belirlenir ve tiim raporlama ddnemi
boyunca sabit tutulur. Sirket yénetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik
bir dalgalanma senaryosu tizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Sabit Faizli Finansal Avaclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 870 2.362
Faktoring Alacaklar 79.477 51218
Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansal Borclar 67.466 41.344
Degisken Faizli Finansal Arvaclar
Finansal Varliklar:
Bankalar - -
Faktoring Alacaklan 43.074 32.587
Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 45.745 30.273

Raporlama tarihinde faiz oranlarmin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit olmast durumunda:

Sirket’in degigken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 464 bin TL (31 Aralik 2009: 54 bin
TL), sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 96 bin TL artacaktir (31 Arahk 2009: 298
bin TL).

Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflanindan birinin stzlesmeye bagh yiikimliliiginii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket,
yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirmeye ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)
Faktoring alacaklari, ¢esitli sektdrlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

% %

Tekstil 45,34 53,89
Insaat 6,16 12,89
Kagt iiriinleri 1,89 4,12
[lag ve kimyasal maddeler 1,53 4,93
Metal 10,06 5,28
Elektrikli aletler 1,18 3,70
Gida 2,15 2,28
Otomotiv 1,03 2,04
Uretim 21,73 2,40
Madencilik 1,33 1,45
Nakliye 3,62 2,24
Perakende 0,89 0,62
Diger 3,09 4,16
100,00 100,00
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STRATEJI FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(b) Kredi Riski Y6netimi (devami)

Faktoring alacaklar i¢in (takipteki alacaklar hari¢) alinan teminatlar:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Nominal Makul Nominal Makul
Degeri Degeri Degeri Degeri
Ipotekler 2.156 2.156 7.552 7.552
Isletme ve Arag Rehinleri - - - -
Senetler 80.661 80.661 26.606 26.606
Cekler 23 23 1.511 1.511
Muhabir Garantili Alacaklar 17.170 17.170 29241 29.241
Cek Avalleri 5.322 5322 - -
105.332 105.332 64.910 64.910

(i) Likidite Risk Y6netimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite

riski

yénetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yilkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin

devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 8demesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmigtir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimlilikleri tizerinden

tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmisgtir.

Sirket demelerini stzlesme vadelerine gre gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2010
Sozlesme uyarinca

nakit

. ¢ikislar toplam 3 aydan 3-12
Sozlesme Uyaninca Vadeler Defter Degeri (I+1D) kisa (T) ay arast {I)
Finansal Varliklar:
Bankalar 870 870 870 -
Faktoring Alacaklan 119.885 119.885 100.928 18.957
Toplam Varhiklar 120,755 120.755 101,798 18.957
Finansal Yikiimliilitkler
Alman Krediler 113.211 113.953 104.386 9.567
Toplam Yiikiimliiliikler 113.211 113.953 104.386 9.567

50



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL*) olarak ifade edilmistir.)

34.

(1)

0

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Likidite Risk Y&netimi {devami)

31 Aralik 2009
Sézlegme uyarinca

nakit

¢ikislar toplami 3 aydan 3-12
S8zlesme Uvarmea Vadeler Defter Degeri (I+ID kisa (I)  ay arasi (II)
Finansal Varhklar:
Bankalar 2.362 2.362 2.362 -
Faktoring Alacaklar : 83.805 83.805 75.005 8.800
Toplam Varliklar 86.167 86.167 71367 8.800
Finansal Yiikimliliikler
Almnan Krediler 71.617 72.196 62.516 9.680
Toplam Yiikiimliiliikler 71.617 72.196 62.516 9.680

Sirket ddemelerini szlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yéneticileri, finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araclarin rayi¢ degeri, Tirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen gitvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmugtir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer dzelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini i¢eren varsayun teknikleri kullamlarak tespit edilmistir.
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