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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Strateji Factoring Hizmetleri A.S.
Yo6netim Kurulu’na:

Strateji Factoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu, ayn1 tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve onemli muhasebe politikalar ile diger aciklayici notlarin bir Ozetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Tliskin Aciklama:

Sirket Y onetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal
Tablolarinin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden oOlgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasimni ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugsunun Sorumluluguna liskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek olgiide
bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
denetim kanit1 saglanmistir.



Bagimsiz Denetci Goriigii:

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitlin 6nemli taraflariyla, Strateji Factoring
Hizmetleri A.S. ‘nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

[stanbul 14 Nisan 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Strateji Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirdiigii ofis adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad.No:71 Nurol Plaza A Blok K:16 Maslak /Istanbul

Sirket’in faaliyet konusu yurti¢i ve ihracat faktoring islemleridir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ¢aligan
sayis1 45°tir. (31 Aralik 2007: 39)

Sirket’in ana hissedarlar1 % 48,43 ortaklik pay1 ile TE Holding, % 23,75 ortaklik pay1 ile Teknoloji
Elektrikli Makina Tekstil San. A.S. ve % 22,80 ortaklik pay: ile Veniis Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’dir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2007 tarihi itibariyle temettii dagitimi gerceklestirilmemistir).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 13 Nisan 2009 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Strateji Factoring Hizmetleri A.S. 2008 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve
Icerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmustir.

Sirket 2007 yil1 finansal tablolarini, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve “Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarina uygun olarak
hazirlamistir. Ilisikteki 2007 yili finansal tablolar1 BDDK tarafindan yayimlanan Kamuya Aciklanacak
Finansal Tablolarin Bi¢im ve Igerigi Hakkinda Teblig’e uygun olarak yeniden siniflandirilmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Yeni Tiirk
Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni Kurug
(YKR) olarak tanimlanmstir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun “Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta Yer
Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasma ve Uygulama Esaslarmna iliskin Bakanlar Kurulu Karari”nin eki
Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren yiriirliikten kaldirilacagi hilkkme baglanmstir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

« UFRSYK 11, “UFRS 2 — Sirket’in Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

« UFRSYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar1”,

« UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanns Fayda Varhig Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsilikl1 Etkilesimleri”,

« UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siniflandirilmasina Iliskin Degisiklikler

Henliz Yirdrlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayimlanmis ancak
yiirlirliige girmemistir:

e UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlari” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler igin gegerlidir.
+ UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 Ile Tlgili 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Anlagmalar” baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
» UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile flgili Net 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1” baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
* UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Hissedarlara Dagitim1” baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
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STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henliz_ Yiurdrlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar (devami):

e UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
«  UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik. baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
e UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir.

UFRS’lerin {lk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik
«  UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
+  UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda

Kapsamli Degisiklik

e UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
Degisiklikler.

*  UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Tablolar” UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Yatirim Maliyetlerine fliskin Degisiklik

e UMS I, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

o UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma | baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir.
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yikiimliiliklerin A¢iklanmas1 Hakkinda
Degisiklik

¢ UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu | baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir.
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler

e UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Olgme” baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere flgili
Degisiklikler

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilancolarinda bagli ortakliklardaki, miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye uygun olarak veya
tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tamimaktadir. UMS 27’ye yapilan degisiklik bagh
ortaklik, miigtereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide olmayan
finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir. Sirket finansal tablolara etkisinin
olmayacagini beklemektedir.
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STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uludararasl Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henliz YiUrurlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasl Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar (devami):

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina aciklik getirilmektedir. Standart ayn1 zamanda, gerek Isletme
gerekse karsi taraf (galisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen odiillerin ayn1 sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacagi
beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu standart,
boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis acisina gére hazirlanan ve i¢ raporlamada kullanilan
boéliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket, UFRS 8’1 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulamaya baglayacaktir.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliilikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yiikiimliliklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir. UMS
1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi
ve agiklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir oOzellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borclanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcast olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi segenegi bu
degisiklik ile sona erecektir. Bu standartin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider yazilmasini
ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gercege uygun degerinde sonradan meydana
gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasimi gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e¢ gore, miisteri sadakat programlar1 satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13iin,
Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi1 sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacagi
ongoriilmektedir.

12



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henliz_ Yiurdrlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar (devami):
UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile ilgili Anlasmalar

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin ingaati i¢in yapilan anlasmanm, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” standardi
veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da bdyle bir
gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol
gosterir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya acgiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir
isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana
kurulug yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda kullanilan
para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal
riskten korunma araci grup igindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi igin
uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, Kar Zarar Tablosuna ek
olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak
simiflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamas1 ve yeni donemlerde bir 6nceki doneme
ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalariin geriye doniik olarak
ticiincii bir kolonda gegmis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona kars1 riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikiglarmin
sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine agiklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek

tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden donemlerde alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger diigiisleri ayrilarak
kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore varliklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Sirket’in kullandigi yillik
amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar Syl
Araglar Syl
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve
zararlar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil
edilirler.

c. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden donemlerde alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalict deger diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.
Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik émiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi
olmayan varliklar kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan wvarliklar
bilgisayar yazilim lisanslarindan olusur ve yillik %20 itfa orani kullanilir.

d. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigli tutarin1 belirleyebilmek
icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazamlabilir tutarinin
hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olamdir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden
degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigli kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.
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3.

d.

c.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitl degerinde meydana gelen
artig, onceki yillarda deger diisiikliigiintin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger disiikliigliniin iptali gelir
tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger
diisiikligi kaybi yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in ayrilan karsilik tutarlari
diistildiikten sonraki kalan degerleri lizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring alacaklar
ve diger varliklarin diizenli gozden gegirilmesi sonucu deger disiikliigline ugradigi tespit edilen s6z konusu
alacak ve varliklarin defter degeri {izerinden, bu alacak ve varliklar tahsil edilebilir degerlerine getirmek
icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Borclanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve bor¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar:

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in
karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar
karsiligi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla,
Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat1 da géz Oniine alarak ayirdig: tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak tizere,
20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklart i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak
360 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda,
degerli teminat1 bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin
100% karsilik ayirmistir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar Niteligindeki
Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildig: tarihteki kurlari kullanarak YTL ye doniistirmekte ve
takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica s6z konusu alacaklar i¢in takibe
atildig: tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal Varliklar:

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara aliman finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle
dogrudan iliskili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar”
ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢gikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiiniin bir parcasini
olugturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {riinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karmin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya
temettii tutarii da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklari
bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger

diistikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alinir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlari bulunmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varhikiar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattm amacli finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacaklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor
olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
6lciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Tlgili
varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
Ozkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diistikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/
zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine ugradigina iliskin
gostergelerin - bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar
veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki déonemde azalirsa, ve azalig
deger  dusiikliigli zararmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusiikliigli zarari, deger diistikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergcege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal bor¢lar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani
yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borg¢lardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten
sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirlir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger bor¢lar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz oram
yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger borglarin defter
degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Sirket’in isletme birlesme faaliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunulan temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolari 1.5123 1.1647
AVRO 2.1408 1.7102

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
iglemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagl parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar ve zararlari gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boltinmesi ile bulunur.

Turkiye de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegcmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
stz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsadaislem gérmedigi icin hisse basina kazang hesaplamasl sunulmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yikiimliliigiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu ytikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmas i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamiin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

k. Kiralama I§lemleri

Kiralama - Kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda kiralayana karsi
yiiktimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi ilizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikast kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin
haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan &demeler (kiralayandan kira
isleminin gergeklesebilmesi i¢in aliman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece Tirkiye’de
yiiriitliyor olmasindan dolay1 bdliimlere gore raporlama yapmasini gerektiren bir husus bulunmamaktadir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikiimlilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varligimin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli 6lgiide
kanunlagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan o&zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yilikiimliiliik ve sarta
baghh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agsan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
n. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda O6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.
o.  Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gdsterir.
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
4. NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Kasa ve Efektif Deposu 797 249 290 -
Yoldaki Paralar - 59.695 - -
Diger 193 - 488 -
990 59.944 778 -
5. BANKALAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 295.243  1.280.862 417.630 474.576
Vadeli Mevduat - 1.714.163 16.072  1.255.196
Faiz Reeskontu - 188 26 7.351

295.243  2.995.213 433.728 1.737.123

23



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

5.  BANKALAR (devami)

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla detayr asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
ABD Dolari %4,00 02.01.2009 1.714.351
1.714.351

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla detayr asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2007
YTL %11,69 11.01.2008 16.098
ABD Dolari %35,50 08.01.2008 1.262.547

1.278.645

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Nakit Degerler 60.934 778
Vadesiz Mevduat 1.576.105 892.206
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 1.714.163 1.271.268
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 3.351.202 2.164.252

6. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Faktoring Alacaklari
Yurti¢i Faktoring Alacaklari (net) 29.546.849 55.015.184
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklar1 (net) 9.269.301 6.912.008
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari 2.327 16.776
Faktoring Alacaklari 38.818.477 61.943.968
Takipteki Faktoring Alacaklar1 (*) 4.618.211 730.412
Ozel Karsiliklar (*) (1.858.371) (730.412)
Takipteki Alacaklar 2.759.840 -
Toplam Faktoring Alacaklari 41.578.317 61.943.968

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

3.038.275 Avro, 157.319 Amerikan Dolar1, 1.152.341 Ingiliz Sterlini ve 458 Isvigre Frangi tutarindaki
faktoring alacaklar1 degisken faiz oranlarina, (31 Aralik 2007: 2.653.253 Avro, 220.044 Amerikan Dolari,
910.596 Ingiliz Sterlini ve 171 Isvigre Frangi) 32.309.016 YTL tutarindaki faktoring alacaklari ise sabit faiz
oranlarma (31 Aralik 2007 55.031.960 YTL) sahiptir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (devami)
Tiirlerine gore faktoring islemlerinden dogan alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici gayri kabili riicu - -
Yurtdis1 gayri kabili riicu 9.269.301 6.912.009
Yurtici kabili riicu 29.549.176 55.031.959
Yurtdis1 kabili riicu - -

38.818.477 61.943.968

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik

2007: Bulunmamaktadir).
Faktoring alacaklarinin ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

30 Gine Kadar 1.897.752 27.200.523
30 — 90 Giin Arasi 15.340.301 23.656.785
90 — 180 Gin Arasi 20.606.405 11.086.660
180 — 360 Giin Arast 974.019 -
1 Y1l ve Uzeri - -

38.818.477 61.943.968

Sirket’in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlari
hesaplanirken teminat tutariin alacak tutarin1 agsmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik

gelen kismu dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ipotekler 8.421.553 8.955.573
Isletme ve Arag Rehinleri 186.620 659.316
Senetler 12.360.805 9.289.371
Cekler 4.127.033 2.938.015
Muhabir Garantili Alacaklar 4.801.231 5.644.641
29.897.242 27.486.916

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in faktoring alacaklari igerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin altinda
olan 808.238 YTL (31 Aralik 2007: 1.204.150 YTL) tutarindaki faturalanmig alacagin vadesi ge¢mis
oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigi ve Sirket ydnetimince tahsil
edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
ticari alacaklarin vadesi gelmeyen kismu 4.221.893 YTL (31 Aralik 2007: 9.366.788 YTL) olup

yaslandirmasi asagidaki gibidir:
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
30 Giine Kadar 645.638 860.685
30 — 60 Giin Arasi1 98.099 238.060
60 — 90 Giin Arasi 64.501 105.405
Vadesi Ge¢gmis Kisim 808.238 1.204.150
Vadesi Gelmemis Kisim 4.221.893 9.366.788
5.030.131 10.570.938

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams faktoring
alacaklan ile ilgili almis oldugu 186.620 YTL ipotek teminati ve 176.789 YTL miisteri senetleri
bulunmaktadir.

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

90 Giine Kadar 172.700 446.823

90 — 180 Giin Aras1 317.057 187.165

180 — 360 Giin Arast 2.007.179 9.695
360 Giin Uzeri 2.121.275 -

Vadesi Gelmemis Tutar - 86.729

4.618.211 730.412

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklar ile ilgili almis oldugu 2.698.764 YTL
ipotek teminati bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacak karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Ozel Karsilik Hareket Tablosu 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Donem Basindaki Karsilik (730.412) (122.170)
Donem Iginde Ayrilan Kargilik (1.225.091) (608.242)
Aktiften Silinen - -
Tahsilatlar 97.132 -
Doénem Sonundaki Karsilik (1.858.371) (730.412)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sdz konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Sirket’in sektor
bazinda kredi riski dagilimi dipnot 33(h)’de gdsterilmistir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin diger agiklamalara 33 nolu dipnotta yer
verilmistir.
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar agagidaki gibidir:

Hiskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tet Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 2.247.950 -
Veniis Giyim San. ve Tic. A.S. 2.214.901 1.337.535
Tetas Tekstil Imalat ithalat Dahili Tic. A.S. 1.923.954 3.615.950
Temat Kirt.Biiro Ekipmanlar1 Tekstil San.A.S. 700.559 -
Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket San.ve Tic. A.S. 484.108 396.086
Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.S. - 1.626.657
Tesan Makine Ltd. Sti. - 201.713
7.571.472 7.177.941

[liskili taraflardan kisa vadeli alacaklar ekli mali tablolarda faktoring alacaklarina dahil edilmistir.

Iiskili taraflara borglar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Tetas Tekstil imalat Ithalat Dahili Tic. A.S. (*) 3.193.337 10.137.328

Yatirim Finansal Kiralama A.S. (¥%) 8.878 -
3.202.215 10.137.328

(*) Tetas Tekstil imalat Ithalat Dahili Tic. A.S aracihigiyla elde edilen krediden olusmaktadir. Ekli mali tablolarda
alman kredilere dahil edilmistir. Kredinin vadesi 31 Mart 2009 faiz orani ise %26.00°d1r. (2007: 31 Mart 2008:
%19.22)

(**) Ekli mali tablolarda diger yabanci kaynaklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tetas Tekstil imalat Ithalat Dahili Tic. A.S. 684.576 205.363
Tet Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 553.594 -
Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlar1 Tekstil San A.S. 264.096 3.881
Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket San.ve Tic. A.S. 197.368 55.083
Veniis Giyim San. ve Tic. A.S. 45.291 146.376
Tesan Tekstil Makineleri San. ve Tic. A.S. 20.010 2.567
Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.S. - 493.185
Tepas Tekstil Pazarlama A.S - 54.093

1.764.935 960.548
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflardan komisyon gelirleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Veniis Giyim San. ve Tic. A.S. 64.181 22.360
Tet Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 16.818 -
Tetas Tekstil imalat Ithalat Dahili Tic. A.S. 16.148 4.982
Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlar1 Tekstil San. A.S. 12.632 71
Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket San.ve Tic. A.S. 5.010 1.411
Tesan Tekstil Makineleri San. ve Tic. A.S. 434 267
Tepas Tekstil Pazarlama A.S - 6.014
Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.S. - 4117
115.223 39.222
Iliskili taraflardan saglanan hizmetler
Tet Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 10.629 10.634
Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlar1 Tekstil San.ve Tic. A.S 824 2.226
11.453 12.860
Kira giderleri
Yatirim Finansal Kiralama A.S. 144.506 77.832
144.506 77.832
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*)
Saglanan kisa vadeli faydalar (**) 1.053.353 735.053
1.053.353 735.053

(*)  Sirket’in {iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilart ve yonetim kurulu iiyelerinden
olugmaktadir.

(**) S0z konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger masraf
kalemlerinden olusmaktadir.
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak 2008 Agilis Bakiyesi
Alimlar
Cikislar

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2008 Agilis Bakiyesi

Donem Amortismani
Cikislar
31 Aralik 2008 Kapanig Bakiyesi

31 Aralik 2008 Net Defter Degeri

Maliyet
1 Ocak 2007 Acilis Bakiyesi
Alimlar
Cikislar

31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2007 Agilis Bakiyesi

Doénem Amortismani
Cikislar
31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2007 Net Defter Degeri

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet (Haklar)
1 Ocak Agilis Bakiyesi
Alimlar

Donem Sonu Kapanig Bakiyesi

Itfa Payi
1 Ocak Agilis Bakiyesi

Dénem itfa Payi
Doénem Sonu Kapanig Bakiyesi

Net Defter Degeri

Déseme ve Ozel
Tasitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
160.374 177.294 119.743 457.411
- 101.897 23.268 125.165
(160.374) - - (160.374)
- 279.191 143.011 422.202
(121.633) (112.711) (83.935) (318.279)
(16.306) (17.007) (26.488) (59.801)
137.939 - - 137.939
- (129.718)  (110.423) (240.141)
- 149.473 32.588 182.061
Doseme ve Ozel

Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
224.938 161.564 114.814 501.316
- 15.730 4.929 20.659
(64.564) - - (64.564)
160.374 177.294 119.743 457411
(125.407) (77.313) (60.484) (263.204)
(40.753) (35.398) (23.451) (99.602)
44.527 - - 44.527
(121.633) (112.711) (83.935) (318.279)
38.741 64.583 35.808 139.132

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

94.496 93.612

- 884

94.496 94.496

(66.733) (47.837)

(17.209) (18.896)

(83.942) (66.733)

10.554 27.763
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10.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi alacagr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarimin UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik

ayrilmaktadir.

Ertelenen Vergive Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminat1 Karsiligi
Kullanilmamus Izin Karsilig
Maddi Duran Varliklarin Amortisman ve

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Itfa Farklari
Igverim Oranina Gére Kredi Faiz Tahakkuku
Faktoring Alacaklar Karsilig
Vergiden Mahsup Edilecek Ge¢mis Y1l Zararlari

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Kullanilmamus Izin Karsilig
Maddi Duran Varliklarin Amortisman ve

Maddi Olmayan Duran Varliklarin itfa Farklar:
I¢verim Oranina Gore Kredi Faiz Tahakkuku
Faktoring Alacaklar Karsilig1
Vergiden Mahsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlari
Ertelenen Vergi Aktifi
Karsilik
Ertelenen Vergi Aktifi (net)

(*) Ertelenen vergi orani %20 olarak dikkate alinmistir.

Ertelenen vergi varligi hareketi asagidaverilmistir:

1 Ocak Itibariyle Acilis Bakiyes
Ertelenmis Vergi Gdliri
Kapanis Bakiyes

30

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

14.252 13.140
47.927 49.627
(71.528) (55.070)
(19.416) .
869.366 -
_ 221.304
840.601 229.001

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

2.850 2.628
9.585 9.925
(14.306) (11.014)
(3.883) -
173.873 -
- 44,261
168.119 45.800
- (45.800)
168.119 -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

168.119

168.119
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11.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller (*) 18.408 - 18.408 -
18.408 - 18.408 -

(*) Takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Sirket’in aktifine dahil ettigi
gayrimenkullerden olugmaktadir.

12. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Verilen Depozito ve Teminatlar 35.822 378 48.305 677
Verilen Avanslar 5.131 - 1.359 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 36.974 - 40.194 -
Gelir Tahakkuklari 2.702 16.776 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - - 864 -
80.629 378 107.498 677

13. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Krediler 31.343.506 52.768.216
Banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutan 31 Aralik 2008
YTL %19,85-%29,00 - 21.364.930
ABD Dolar1 %1,95-%2,95 151.127 228.549
AVRO %3,41-%6,89 2.578.547 5.520.153
Ingiliz Sterlini %3,21-%4,25 1.529.727 3.353.775
Kredi faiz reeskontlari 856.683
TOPLAM 31.324.090
Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutarn 31 Aralik 2007
YTL %16,75-%18,30 - 45.725.913
ABD Dolari %15,63-%7,03 220.837 257.209
AVRO %4,88-%6,69 2.338.428 3.999.179
Ingiliz Sterlini %6,75-%7,55 966.281 2.247.473
Kredi faiz reeskontlari - 538.442
TOPLAM 52.768.216

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Sabit faizli 22.221.614 - 46.261.485 -
Degisken faizli - 9.102.476 - 6.506.731

22.221.614 9.102.476 46.261.485 6.506.731
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14. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

15.

16.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP

Odenecek Muhabir Komisyonlari - 65.704 - 67.542
Diger Ticari Borglar 34.437 - 35.083 -
34.437 65.704 35.083 67.542

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP

Odenecek Vergi ve Fonlar 120.293 - 117.653 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 44.312 - 38.517 -
164.605 - 156.170 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net)

Kurumlar Vergisi Karsilig1

Pesin Odenen Vergiler
Kurumlar Vergisi Karsiligi (net)

32

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

407.223

407.223

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

633.779
(226.556)

407.223
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigii Karsiligi

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kidem Tazminat1 Karsilig1 14.252 13.140
Kullamlmamus Izin Karsiliklar: 47.927 49.627
62.179 62.767

Kidem Tazminati Karsilig1

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Doénem Bast 13.140 3.123
Y1l Igerisindeki Artis 18.213 10.017
Odenen Kidem Tazminati (17.101) -
Donem Sonu 14.252 13.140

Kidem tazminat1 karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi ddeme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,18 YTL (2007: 2.030,19 YTL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarimin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanmilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibarryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

[gili bilango tarihlerindeki karsiliklar, y1llik %35,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarma gore yaklagik
9%06,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %5 enflasyon
ve %11 iskonto oram varsayimlarma gore yaklagik %5,71). Emeklilik olasiligi tahmini devir hiz1 %7,73
olarak hesaplamalara dahil edilmistir (2007: %7,31). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan
2.260,05 YTL tavan tutar1 dikkate alinmistir.
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18.

19.

20.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlar asagidaki gibidir.

SERMAYE
31 Aralik 31 Aralik
Hissedarlar (%) 2008 (%) 2007
TE Holding A.S. 48,43 4.116.550 48,43 4.116.550
Teknoloji Elekt. Mak. Tekst. San. A.S. 23,75 2.018.750 23,75 2.018.750
Veniis Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 22,80 1.938.000 15,20 1.292.000
Tek Orme Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7,60 646.000
Nejat Zafer Ataman 5,00 425.000 5,00 425.000
Erol Giinendi 0,01 850 0,01 850
Moris Yaffee 0,01 850 0,01 850
100,00 8.500.000 100,00 8.500.000
SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 809.616 809.616
809.616 809.616

KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yasal Yedekler 155.141 66.863
155.141 66.863

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir,

bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gegmis Yillar Kar/(Zarar1) 1.854.540

(211.080)

1.854.540

(211.080)
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21. YABANCI PARA POZISYONU

22.

Isvigre Ingiliz YTL
31 Aralik 2008 ABD Dolar1 Avro  Frangi Sterlini  Karsilig
Nakit Degerler 183 - - 27.215 59.944
Bankalar 1.149.486 184.893 1.277 391.899  2.995.213
Faktoring Alacaklari 157.319  3.038.275 458 1.152.341  9.269.301
Diger Aktifler 250 - - - 378
Alinan Krediler (151.141) (2.579.837) - (1.530.783) (9.107.575)
Diger Yabanci Kaynaklar (2.682) (22.492) (1.248) (5.343) (65.704)
1.153. 620.83 3 3

Net Yabanci Para Pozisyonu 415 9 487 5.329 .151.557
Isvigre Ingiliz YTL
31 Aralik 2007 ABD Dolar1 Avro Frangi Sterlini Karsilig
Bankalar 1.106.894 215.922 - 33.808 1.737.123
Faktoring Alacaklar 220.044  2.653.253 171 910.596  6.912.008
Diger Aktifler 285 202 - - 677
Alman Krediler (220.899) (2.339.249) - (966.880) (6.506.731)
Diger Yabanci Kaynaklar (1.809) (27.559) (124) (7.815) (67.542)
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.104.515 502.569 47  (30.291) 2.075.535

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket tarafindan verilmis olan 29.816.322 YTL tutarinda teminat mektubu

ve garanti bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 42.079.562 YTL).

23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

24.

Bulunmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring Faiz Ucret ve Komisyon Gelirleri

35

1 Ocak -

31 Aralik 2008

1 Ocak -

31 Aralik 2007

16.500.404

15.396.816

16.500.404

15.396.816
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25. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Personel Giderleri (2.090.004) (1.638.100)
Yonetim Kurulu Ayliklart (1.053.353) (735.053)
Komisyon Giderleri (333.219) -
Kira Giderleri (261.448) (77.511)
Arag ve Seyahat Giderleri (161.549) (192.708)
Danigmanlik ve Denetim Giderleri (86.337) (75.056)
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri (77.010) (118.529)
Banka ve Diger Kurumlara Masraflar (51.178) (58.601)
Kidem Tazminati Karsilig (18.213) (10.017)
Diger Genel Yonetim Giderleri (169.013) (330.188)
(4.301.324) (3.235.763)

26. DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

Ozel Karsilik Giderleri
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

Kur Farki Gelirleri 1.177.734 2.759.760

Gelir Tahakkuklar: 181.509 206.841
Bankalardan Alinan Faizler 121.238 79.625
Konusu Kalmayan Karsiliklar 49.167 180.742

Maddi Duran Varlik Satis Geliri 42.654 21.201

Diger Gelirler 87.070 34.213
1.659.372 3.282.382

27. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (9.021.879) (8.908.942)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (303.985) (168.752)
(9.325.864) (9.077.694)

28. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007

(1.225.091)

(608.242)

(1.225.091)

(608.242)
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29. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kur Farki Giderleri (514.520) (3.498.301)
Mubhtelif Banka Giderleri (117.934) -
Diger Giderler (197.062) (105.300)
(829.516) (3.603.601)
30. VERGILER

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsiligi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi 633.779 -
Ertelenmis Vergi (Geliri)/Gideri (168.119) -
465.660 -

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:
Verginin Mutabakati 2008 2007
Vergi Oncesi Kar 2.477.981 2.153.898
Vergi Oram [le Hesaplanan Vergi (% 20) 495.596 430.780

Vergi Etkisi:

- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi 189.984 7.378
- Diger indirimler ve istisnalar (1.708) (36.148)
- Karsiliklarla lgili Ilave Edilen Giderlerin Etkisi (173.873) -
- Kullanilan Mali Zarar (44.261) (408.588)
- Vergiye Tabi Olmayan Diizeltmelerin Etkisi (78) 6.578
465.660 -

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye' de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinailiskin
tahmini vergi yukimlaltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’ dir (31 Aralik 2007: %20).
Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili
kurum kazancglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar

iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmustir (31 Aralik 2007: 9%20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye donik olarak, 6énceki yillarda olusan karlardan distilemez.
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30.

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

Turkiye de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
dénemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordinct ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Daires tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye' deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylan U(zerinden ayrica gelir vergisi stopgji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopgji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun'un 15. maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani
uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23
Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergiss Stopaji'nin %10'dan %15'e cikartilmasina karar
verilmistir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajinatabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belges
yatirnm harcamalarindan sirketlerin tretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz  yatinm harcamalarindan vergi  tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yurirlUkten kaldirnlmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanclardan
distlmek Gzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim
indirimi tutarinin sonraki donemlere devri mumkun degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergis hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan dusttikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oran %30 olacaktir.
Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate
alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanamayacagindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Duzdltilmis Verai Hesaplamalar|

2003 yil1 ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden dederlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas dénem kari enflasyona gére dizeltilmis
tutarlari Uzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
5024 sayili Kanun ile Turkiye de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki donemlerde
gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebes ilkeleri UMS 29 *“Hiperenflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardindaki  hukimlerden  6nemli  dlglde  farklilik
gostermemektedir. 2004 yili igin enflasyon belirli kriterleri astigi igin 5024 sayili kanuna gore Sirket
enflasyon dizeltmes yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin acilis
bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilinda kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir.
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31. HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmni artirmay1 hedeflemektedir.

2008 yilinda Sirket’in stratejisi, 2007 den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oran1 % 47
(31 Aralik 2007: %23) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin
borglara orani asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam Borglar 32.058.238 53.089.778
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (3.351.390) (2.171.629)
Net Borg 28.706.848 50.918.149
Toplam Ozkaynak 13.331.618 11.319.297
Ozkaynak/borg orani 46% 22%

(b)  Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili &nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme Ilkeleri /
Muhasebe Politikalar1” notunda aciklanmaktadir.

(c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Finansal varliklar:
Bankalar 3.290.456 2.170.851
Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar 41.578.317 61.943.968
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler (31.324.090) (52.768.216)
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33.

(d)

(e)

®

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikliigline goére analizini gosteren Sirket ici hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gézlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani
riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oran riskini kapsar.

Sirket’in riskten korunma amacl finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gore dlgmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

Kur Riski Yo6netimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve yilikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 21°de
verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik
Sirket baglica ABD Dolart ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15°1lik artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara
olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.

40



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devam)
() Kur Riski Yonetimi (devami)

31 Arahik 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin YTL kargisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yiikimliiliigi 395.688 (395.688) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 395.688 (395.688) - -

Avro'nun YTL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimliliigii 426.799 (426.799) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 426.799 (426.799) - -

Diger doviz kurlarinin YTL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiikiimlaligi 25.621 (25.621) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: net etki (7+8) 25621 (25.621) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 848.108 (848.108) - -
31 Aralik 2007
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin YTL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 — ABD Dolari net varlik / yiikimliiligii 224746 (224.746) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 224.746 (224.746) - -

Avro'nun YTL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimliliigii 220.486 (220.486) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 220.486 (220.486) - -

Diger doviz kurlarinin YTL karsisinda %15 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yliktimliliigi (24.573) 24.573 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklar: net etki (7+8) (24.573) 24.573 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 420.659 (420.659) - -
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33.

(2

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Faiz Orani Riski YOnetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu
iizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 3.290.456 2.170.851
Faktoring Alacaklari 32.309.016 55.031.960
Finansal Yukimliliikler:
Alinan Krediler 22.221.614 46.261.485
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar - -
Faktoring Alacaklari 9.269.301 6.912.008
Finansal Yukimlilikler:
Alman Krediler 9.102.476 6.506.731

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmas1 durumunda:

. Sirket’in degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 78.722 YTL (31 Aralik
2007: 54.198 YTL), sabit faizli faktoring s6zlesmelerinden faiz gelirleri ise 550.101 YTL artacaktir
(31 Aralik 2007: 505.519 YTL).

. Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 91.883 YTL (31 Aralik 2007: 65.803 YTL),
sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 209.210 YTL artacaktir (31 Aralik 2007: 2.012 YTL).

(h) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yilikiimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

42



STRATEJI FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devamu)
(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)
Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagilmis, ¢cok sayida miisterileri kapsamaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

% %

Tekstil 37,66% 33,32%
Insaat 18,73% 6,64%
Kagzt tirtinleri 11,72% 7,57%
flag ve kimyasal maddeler 8,53% 8,80%
Metal 3,45% 5,90%
Elektrikli aletler 2,96% 0,00%
Gida 2,60% 14,00%
Otomotiv 2,28% 0,00%
Uretim 1,44% 9,55%
Madencilik 0,87% 1,40%
Nakliye 0,81% 3,51%
Perakende 0,17% 2,72%
Diger 8,78% 6,59%
100,00% 100,00%
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33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2008 iskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 7.571.472 34.006.845 3.290.456
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 2.216911 27.680.331 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.482.472 30.438.767 3.290.456

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 89.000 808.238 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (¥*) - - -

D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4.618.211 -
- Deger diisiikliigii (-) - (1.858.371) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi(**) - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**)Tutar dipnot 6’da belirtilmis olan miisteri ¢ek ve senetlerini igermemektedir.
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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devamu)

31 Arahk 2007

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismr (**)

D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi(**)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Faktoring Alacaklari

Iliskili Taraf
7.177.941

1.383.220

7.177.941

(¥) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.

(**)Tutar dipnot 6’da belirtilmis olan miisteri ¢cek ve senetlerini icermemektedir.
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Diger Taraf
54.766.027

26.103.696

53.561.877

1.204.150

Bankalardaki Mevduat

2.170.851

2.170.851



STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (devami)

(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Takipteki alacaklar dahil tiim faktoring alacaklari i¢in alinan teminatlar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nominal Makul Nominal Makul
Degeri Degeri Degeri Degeri
1potekler 8.421.553 8.421.553 8.955.573 8.955.573
Isletme ve Ara¢ Rehinleri 186.620 186.620 659.316 659.316
Senetler 12.360.805 12.360.805 9.289.371 9.289.371
Cekler 4.127.033 4.127.033 2.938.015 2.938.015
Muhabir Garantili Alacaklar 4.801.231 4.801.231 5.644.641 5.644.641
29.897.242 29.897.242 27.486.916 27.486.916

(1) Likidite Risk Yo6netimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin
devamuni saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yilikiimliilikklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmstir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliilikkleri iizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.
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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

) Likidite Risk Yonetimi (devami)

31 Aralik 2008

Sézlesme Uyarinca Vadeler
Finansal Varliklar:

Bankalar
Faktoring Alacaklari

Toplam Varliklar

Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler
Toplam Yiikiimlilikler

31 Aralik 2007

Sozlesme Uyarinca Vadeler
Finansal Varliklar:

Bankalar
Faktoring Alacaklari

Toplam Varliklar

Finansal Yukiimlilikler:

Alinan Krediler
Toplam Yiikiimliilikler

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12
Defter Degeri (I+1D) kisa (I) ay arasi (I)
3.290.456 3.290.739 3.290.739 -
41.578.317 41.578.317 19.997.893 21.580.424
44.868.773 44.869.056 23.288.632 21.580.424
31.324.090 32.176.103 26.823.581 5.352.522
31.324.090 32.176.103 26.823.581 5.352.522
Sozlesme uyarinca
nakit
¢ikislar toplami 3 aydan 3-12
Defter Degeri (I+11) kisa (I) ay arasi (II)
2.170.851 2.172.571 2.172.571 -
61.943.968 61.943.968 50.857.308 11.086.660
64.114.819 64.116.539 53.029.879 11.086.660
52.768.216 53.404.069 53.404.069 -
52.768.216 53.404.069 53.404.069 -

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

)] Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve
finansal ylkiimliliiklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu

diisiinmektedir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlart ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devan)
Q) Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araclarin kayith degeri ve rayi¢ degerlerinin
karsilastirilmasi yer almaktadir.

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden degerinden Gergegz Not

gosterilen finansal Krediler ve gosterilen finansal gz‘?:ﬁ ©
31 Aralik 2008 varliklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri g
Finansal varliklar
Bankalar 3.290.456 - - 3.290.456 3.290.456 5
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - 41.578.317 - 41.578.317 41.578.317 6
Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler - - 31.324.090 31.324.090 31.324.090 13
31 Aralik 2007
Finansal varliklar
Bankalar 2.170.851 - - 2.170.851 2.170.851 5
Faktoring Alacaklan ve Takipteki Alacaklar - 61.943.968 - 61.943.968 61.943.968 6
Finansal yiikiimliliikler
Alman Krediler - - 52.768.216 52.768.216 52.768.216 13
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