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STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

Strateji Factoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kuruluna,

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Strateji Factoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanan
bilancosu ile ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu denetlemis bulunuyoruz. Hazirlanan bu
mali tablolardan Sirket yonetimi sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetime
dayanarak bu mali tablolar iizerinde goriis bildirmektir.

Denetim ¢alismamiz Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yayinlanan Bagimsiz Denetim ilkelerine iliskin Yonetmelige uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, denetimin mali tablolarda onemli bir yanlighigin olup olmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak {izere planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Bir denetim, mali
tablolardaki tutarlara ve aciklamalara dayanak olusturan kanitlarin, 6rnekleme yontemiyle
incelenmesini igerir. Denetim, aym1 zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve y&netim
tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tablolarin sunumunun
degerlendirilmesini de igerir. Denetimimizin, beyan ettigimiz goriisiimiize makul bir dayanak
olusturdugu kanisindayiz.

Goriistimiize gore, yukarida bahsedilen mali tablolar Strateji Factoring Hizmetleri A.S.’nin 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle gercek mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarini, Tirkiye’de faktoring sektoriinde uygulanan genel kabul gormiis muhasebe
standartlarina (Not 2) uygun olarak arzetmektedir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 14 Nisan 2006



STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT BILANCO

AKTIF (VARLIKLAR)

DONEN VARLIKLAR

Kasa ve Bankalar

Alim Satim Amagli Menkul Kiymetler
Faktoring Alacaklar1 (Net)

Stipheli Faktoring Alacaklari(Net)
Stipheli Faktoring Alacaklar1 Karsilig1 (-)
Pesin Odenen Giderler ve Diger Aktifler

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar (net)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net)
Gel.Y1l.Ait Gid.ve Gelir Tahakkuklar1

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

Not

N NN B

oo

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

YTL YTL
428.357 3.638.097
218 59.694
37.995.909 17.839.110
111.847 -
(111.847) -
31.489 145.932
38.455.973 21.682.833
150.195 362.653
182.708 90.466
45.597 -
378.500 453.119
38.834.473 22.135.952
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31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT BILANCO

PASIF (KAYNAKLAR) VE OZSERMAYE

KISA VADELI BORCLAR

Kisa Vadeli Mali Borglar
Diger Borg¢ ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

KISA VADELI BORCLAR TOPLAMI
UZUN VADELI BORCLAR

Uzun Vadeli Mali Borglar
Diger Bor¢lar ve Gider Tahakkuklar1

OZSERMAYE

Sermaye

Yasal Yedekler

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1
Gegmis Y1l Zararlari

Donem Kari/Zarari

OZSERMAYE TOPLAMI

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

Not

10
11

13

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

YTL YTL
33.890.663 18.045.058
398.092 389.824
34.288.755 18.434.882
104.227 96.951
104.227 96.951
6.500.000 6.500.000
1.049.106 1.049.106
6.393.715 6.393.715
(10.338.702) (3.438.941)
837.372 (6.899.761)
4.441.491 3.604.119
38.834.473 22.135.952
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31 ARALIK 2005 VE 2004 TARTHINDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOSU

GELIRLER:
Faktoring hizmet gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri
Faktoring komisyon giderleri (-)
Net Faktoring Gelirleri
Vadeli Mevduat Gelirleri
Menkul Kiymet Faiz Gelirleri
Kur Farki Gelirleri

Diger Gelirler

GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri (-)
Kambiyo Zarar1 (-)
Finansman Giderleri (-)
Diger Giderler (-)

Enflasyon Diizeltmesi Zararlar1

VERGI ONCESI KAR
Vergi Karsiligt (-)

DONEM NET KAR / ZARARI

2005 2004
Not YTL YTL
5.599.260 1.802.780

655.158 194.172

(215.875) (32.116)

6.038.543 1.964.836

20.675 51.132

773 -

22.932 -

92.045 236.744

6.174.968 2.252.712

14 (1.698.436) (1.062.630)
- (252.678)

(3.415.732) (870.690)

15 (223.428) (1.160.619)
- (5.805.856)

(5.337.596) (9.152.473)

837.372 (6.899.761)

837.372 (6.899.761)




STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1.

SIRKET’IN FAALIYET KONUSU

Strateji Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”) 14 Kasim 1997 tarihinde, ATT
Factoring Hizmetleri A.S. adiyla Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Strateji
Factoring Hizmetleri A.S. olarak 24 Haziran 1998’den beri siirdiirmektedir. Sirket, yurtici ve
yurtdist rucii ve gayrikabili rucii factoring hizmetleri vermektedir. 31 Aralik 2005 itibariyle
Sirket’in toplam 24 adet ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi 2004 yilinda degismistir. 31 Aralik 2003 itibariyle % 99.92
oraninda hisseyle sirket ana ortagi olan Marin Holding A.S. (21 Eyliil 2004 itibariyle iinvani
TE Holding A.S. olarak degismistir), hisselerinin % 48.94‘linii mevcut ortaklara transfer
etmistir. Yeni sermaye yapisiyla birlikte 27 Ocak 2004 itibariyle tiim yonetim kurulu iiyeleri
degismistir.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
Mali tablolarin hazirlanma esaslari

Sirket yasal muhasebe kayitlarini ve kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu ve
yiirtirlitkteki vergi mevzuatina uygun olarak Yeni Tiirk Lirasi cinsinden tanzim etmektedir.
MNisikteki mali tablolar, yasal kayitlara dayanilarak hazirlanmistir.

Enflasyon muhasebesi

2004 y1l1 mali tablolarinda, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle
yapilan diizeltmelerde, 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanun ve Vergi Usul Kanunu Miikerrer Madde 298’de belirlenen cercevede
enflasyon muhasebesi uygulamalar1 esas alinmistir. 31 Aralik 2003 tarihli bilango 5024
sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa (VUK) eklenen Gegici 25 inci madde hiikiimlerine
gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi islemi, 2004 yilinin enflasyon diizeltmesinden
bagimsiz olarak yapilmis ve enflasyon farklari 2004 yil1 bilangosunda ge¢mis yillar zararlari
hesabinda muhasebelestirilmistir.

5024 sayili Kanun parasal olmayan kiymetlerle ilgili olarak mali tablolara yansiyan
islemlerin enflasyon oraninda endekslemeye tabi tutularak, isletmelerin kazancina dahil olan
enflasyonist etkilerin ortadan kaldirilmasim1 6ngérmektedir. Enflasyon diizeltmesi yapmak
icin gerekli kosul, Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yayimladigi Toptan Esya Fiyat
Endeksi’ndeki (TEFE) artisin i¢inde bulunulan hesap donemi dahil olmak iizere son ii¢
hesap doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla
olmasidir. Diizeltme yapmak i¢in her iki kosulun birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.
Gegcici vergi donemlerinde s6z konusu oranlarin tespitinde son 36 ay ve son 12 ay dikkate
alinacaktir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yayimlanan toptan
esya fiyat endeksi (“TEFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2005
tarihiyle sona eren ii¢ yillik donem icin % 36,6 ve son yil i¢in ise % 4,5 olmustur. Gerekli
sartlarin olusmamast sebebiyle Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarint VUK’ nun
enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltmemis ve cari dénem vergi
matrahini bu mali tablolar {izerinden hesaplamistir.
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31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi (devami)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Maliye Bakanligi’nca aciklanan endeks ve katsayilar
asagida belirtilmistir:

Endeks Katsayi
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolar1 karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan
esya fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2005 2004 2003 2002
ABD Dolari %(0,02) %(3,9) %(14.,9) %13,6
devaliiasyon orani

TEFE enflasyon orani %?2,6 %13,8 %13,9 %30,8

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
aciklanan dolar kuru 1 ABD Dolar1 = 1,3418 YTL’dir (2004: 1 ABD Dolari= 1.342.100
TL).

5024 sayili1 Kanun ve Vergi Usul Kanunu Miikerre Madde 298’de belirlenen cercevede
enflasyon muhasebesi uygulamalarinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

o Bilango tarihi itibariyle cari satinalma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler
Tiirkiye geneli icin hesaplanan toptan esya fiyatlar1 genel endeksi g6z Oniinde
bulundurularak Maliye Bakanlifinca belirlenen diizeltme katsayilar1 kullanilarak
endekslenmistir.

o Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler, nakit para ve
nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

Gelir tablosunda yeralan tiim kalemler, endekslemeye tabi tutulmayarak nominal bedelleri
tizerinden gosterilmistir.

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI

Mlisikteki mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan baslica muhasebe prensipleri
asagida siralanmaktadir:

3.1 Mliskili Taraflar

Misikteki mali tablolarda, Sirket’in sermayedarlar1 ve Sirket tarafindan kontrol edilen/bagh
olan sirketler, yoneticisi olarak kabul edilen ve bagli olduklar1 bilinen tiim diger sirketler
Mliskili Taraflar olarak tanimlanmustir.
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3.
3.2

33

34

35

3.6

3.7

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)
Faktoring Alacaklar1

Faktoring alacaklar1 bilancoda gerceklesebilir degerleriyle gosterilmektedir. Siipheli alacak
karsiliklar1, Sirket yonetimi tarafindan, faktoring alacak bakiyesi, alinan teminat, ge¢mis
tecriibeler ve ekonomik kosullar gibi hususlarin dikkate alinmasi ile belirlenmektedir. Tahsil
kabiliyeti bulunmayan alacaklar tespit edildiklerinde giderlestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar
Tasitlar ve doseme demirbaglar normal amortisman yontemi uygulamak suretiyle ve takribi

ekonomik Omiirleri itibariyle amortismana tabi tutulmaktadir. Uygulanan amortisman
oranlar1 agsagidaki gibidir:

Doseme ve Demirbaslar % 20
Tasitlar % 20
Diger Maddi Duran Varliklar % 20

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6édemeler {izerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu {izerinden alinan
belli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri
tahsil edildikleri donemde gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina
gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Yabanci Para Islemleri

Sirket’in yasal kayitlarinda yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan
muhasebelestirilmektedir. Yabanci parayla temsil edilen varlik ve yiikiimliiliikler ise bilango
tarihindeki cari kurlardan degerlendirilmektedir. Yabanci para islemlerinden kaynaklanan
kar veya zararlar gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Kasa ve Banka

Kasa ve banka bakiyeleri kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir.

Finansal Enstriimanlar

Finansal araclar finansal varlik ve finansal yilikiimliiliikleri kapsamaktadir. Finansal araclar,
Sirket’in mali tablolar lizerinde likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedirler. Tiim finansal varliklar, deger diisiikliigii riskine karsi incelenir.

Rayi¢ deger, istekli alict ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir
varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal
enstrimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin olas1 rayi¢ degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullanilarak tesbit edilmistir. Ancak, piyasa verileri
kullanilarak olasi rayi¢ degeri hesaplamak icin muhakeme yapilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle, burada sunulan tahminler, mevcut piyasa sartlarinda Sirket’in elde edebilecegi
meblaglar1 geregince gostermeyebilir.

6



STRATEJi FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3.

3.7

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)

Finansal Enstriimanlar (devami)

Sirket finansal enstriimanlarin olasi rayi¢ degerinin hesaplanmasinda elde olan piyasa
verilerini ve tutarli degerleme yoOntemlerini kullanmaktadir. Buna ragmen piyasa verileri
kullanilarak tahmini rayic deger hesaplanmasi sirasinda bir kisim tahminler yapilmasi
gerekmektedir. Buna bagli olarak mali tablolarin hazirlanmast sirasinda kullanilan tahminlerin
gercek piyasa kosullarinda olusacak olan kosullardan farkli olmasi1 muhtemel olabilir.

Banka bakiyeleri ve alacaklar eger karsi taraf anlasma sartlarina uymazsa sirketin finansal
durumu iizerinde olumsuz etkiye sebep olacak dnemli kalemlerdir.

Maliyet bedelleri ile gosterilen finansal varliklarin kisa vadeli yapilarindan dolay: bilangoda
kayith degeri, tahmini rayi¢ degeri yansitmaktadir.

Mali enstriimanlarin en uygun olasi degerini belirlemede kullanilan yontemler ve tahminler
asagida  gosterilmistir.

Kasa ve Banka: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri y1l sonu kurundan
degerlenmistir. Geriye kalan kasa ve banka bakiyeleri olast rayic degerleri ile
gosterilmektedir.

Faktoring Alacaklar1 ve Borglari: Faktoring alacaklart tahsili siipheli alacak karsiliklari
ayrildiktan sonraki defter degerleri ve faktoring borg¢larinin defter degerleri, sézkonusu
alacak ve borclarin tahmini rayi¢ degerleridir.

Miskili Sirketlerden Alacak ve Borglar: Grup sirketlerinden alacaklar ve grup sirketlerine
borglar olasi rayi¢ degerleri ile gosterilmektedir.

Kredi Riski

Sirket’in kredi riski temel olarak faktoring alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar
Sirket yonetiminin 6nceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi
stipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir. Sirket cesitli miisterilerle
calistigindan dolayi belirli bir yogunlasma riski bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli finansal enstriimanlarini nakde cevirerek, Ornegin alacaklarini tahsil
ederek, kendisine fon yaratmaktadir.
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4. KASA VE BANKALAR

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

Kasa 997 1.776
Bankalar 427.360 3.636.321
428.357 3.638.097

ALIM SATIM AMACLI MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Yatirim Fonu 218 59.694
218 59.694

FAKTORING ALACAKLARI (Net)

31 Aralik 2005

31 Aralik2004

YTL YTL

Faktoring Alacaklari (net) 37.995.909 17.839.110
Stipheli Faktoring Alacaklari 111.847 -
Stipheli Faktoring Alacaklar1 Karsilig: (-) (111.847) -
37.995.909 17.839.110

Faktoring alacaklar1 faktoring islemleri ile ilgili olarak miisterilere yapilan avans 6demeleri ile
tahakkuk eden komisyon ve iskonto gelirlerini temsil etmektedir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
Sirket tahsilati siipheli olan faktoring iskonto ve komisyon alacaklari i¢cin %100 karsilik
ayiurmistir.

7.  PESIN ODENEN GIDERLER VE DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL
Gelir Tahakkuklar 24.424 71.399
Pesin Odenen Giderler 6.765 66.424
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 300 8.109
31.489 145.932

MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

Tasitlar 224.938 224.938
Doseme ve Demirbaslar 10.155 232.785
Birikmis Amortismanlar (-) (84.898) (95.070)
150.195 362.653
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

10.

11.

12.

Haklar
Ozel Maliyetler
Birikmis Amortismanlar (-)

KISA VADELI MALI BORCLAR

Kisa Vadeli Banka Kredileri
Diger Finansal Borc¢lar

Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz

Cinsi Vade
YTL <1yl
USD <lyl
EUR <lyl
GBP <1yl

31 Aralik 2005
YTL

215.066
113.081
(145.439)

182.708

31 Aralik 2004
YTL

113.082
(22.616)

31 Aralik 2005
YTL

33.869.586
21.077

90.466

33.890.663

31 Aralik 2004
YTL

18.045.058

31 Aralik 2005
YTL

27.233.132
377.757
5.292.765
965.932

18.045.058

33.869.586

31 Aralik 2004
YTL

11.728.048

6.017.242
299.768

DIGER BORCLAR VE GIDER TAHAKKUKLARI

Gider Tahakkuklar1
Odenecek Komisyonlar
Odenecek Vergi ve harclar
Odenecek SSK Primleri
Diger Borglar

ODENECEK KURUMLAR VERGISI

Odenecek kurumlar vergisi:
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-)

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsiligi

31 Aralik 2005
YTL

199.039
77.488
58.402
42.189
20.974

18.045.058

398.092

31 Aralik 2004
YTL

282.139
27.340
39.785
14.969
25.591

31 Aralik 2005
YTL

389.824

31 Aralik 2004
YTL
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12.

ODENECEK KURUMLAR VERGISI (devami)

Kurumlar Vergisi :

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
“tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde
yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Gecerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

o 2002 ve onceki yillar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon pay1 olmak iizere
toplam %33

o 2003 y1l1: %30 (%10 oranindaki fon payi1 kaldirilmistir)

o 2004 yili: %33 (Resmi Gazete’'nin 2 Ocak 2005 tarihli sayisinda yayinlanan 5035

say1li kanun ile kurumlar vergisi oran1 30% dan %33’e yiikseltilmistir.
o 2005 y1li: %30

Tiirkiye’de gecici vergi ligcer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2004 tarihinden gegerli olmak iizere
%25’den % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda %33, 2005 yilinda ise %30 olarak
belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 15 Nisan
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2004 tarihinden itibaren
%10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir. 2002 ve 6ncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen baz1 kazanglar
tizerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak
kaldirilmastir.

Ancak, 24 Nisan 2004 tarihinden Once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutar1 iizerinden hala %19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Sirketin kar1 yatirim indirimi istisnasi tutarina ulasincaya dek, bu indirimden
yararlanilabilir. Sirketin kar etmemesi ya da zararda olmasi durumunda bu indirim hakki
sonraki yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak vergiden diisiilmek iizere
sonraki yillara taginabilir. Bu durumda sonraki yila tasinan yatirim indirimi tutar1 énceki
yilin TEFE artis oraninda artirilir.
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12.

13.

14.

ODENECEK KURUMLAR VERGISI (devam)
Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2004 yili ve onceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve buna baglh
olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde;
vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden
hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2004 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve gelecek
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi
durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli sartlarin olugmasi sebebiyle Sirket, 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolarint VUK ’nun enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri
cercevesinde diizeltmis ve cari donem vergi matrahini bu diizeltilmis mali tablolar iizerinden
hesaplamistir. Sirket’in ge¢mis yil zararlarindan dolay1 vergi matrahi olugsmamaktadir.

SERMAYE
31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YIL
Nominal Kayitli Sermaye 6.500.000 6.500.000
Enflasyon Diizeltmesi 6.393.715 6.393.715
Odenmis Sermaye 12.893.715 12.893.715
Katilim 31 Aralik Katilim 31 Aralik
Orani 2005 Orani 2004
Hissedar % YTL % YTL
Te Holding A.S. 50,98 3.313.700 50,98 3.313.700
Teknoloji Elektrik
Mak.Teks.San.i¢ ve Dis
Ticaret A.S. 25,00 1.625.000 25,00 1.625.000
Veniis Giyim San.ve
Tic.Ltd.Sti 16,00 1.040.000 16,00 1.040.000
Tek Orme San A.S. 8,00 520.000 8,00 520.000
Erol Giinendi 0,01 650 0,01 650
Moris Yaffe 0,01 650 0,01 650
100,00 6.500.000 100,00 6.500.000
GENEL YONETIM GIDERLERI
2005 2004
YTL YTL
Personel Giderleri (1.235.632) (720.095)
Bina Kira Giderleri (44.619) (41.296)
Amortisman (112.648) (112.465)
Danismanlik Giderleri (23.811) (9.089)
Diger Vergi ve Harglar (18.958) (17.432)
Haberlesme Giderleri (40.180) (21.533)
Diger (222.588) (140.720)
(1.698.436) (1.062.630)
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15.

16.

DIGER GIDERLER
2005 2004
YTL YTL
Karsilik Giderleri (213.674) -
Menkul Kiymet Satis Zararlar1 - (1.160.619)
Diger 9.754) -
(223.428) (1.160.619)

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Kidem tazminati 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 1.770,63 YTL na yiikseltilmistir (1 Ocak 2005:
1.727,15 TL).
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