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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Strateji Factoring Hizmetleri A.S.
Yénetim Kurulu’na

Strateji Factoring Hizmetleri A.$.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degigim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina gére
hazirlanmas: ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan &nemli yanlighklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir gekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli ig kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasin: ve uygun muhasebe politikalarmin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigrmiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorilg
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak
gergeklegtirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bafimstz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dofru ve dirilst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
gilvenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanits
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kuflaniimasim igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliiktén
kaynaklamp kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere dnemli yanlislhik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistic. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Gniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun ofarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tabiolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan Snemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir. '

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarin, goriisliimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.
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Gorilylimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Strateji Factoring Hizmetleri A.S.nin 31 Aralhk
2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren ytla ait finansal performansini ve
nakit akimiarini, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: cergevesinde dopru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir,

istanbul, 12 Mayis 2008
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Yeni ve giincellenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

BILANCO

(Tiim tutarlar, Yeni Tiirk Liras1 olarak gésterilmistir)

Varhklar

Dinen Varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri
Diger finansal varliklar
Ticari alacaklar (net)

. Diger alacaklar ve dénen varliklar

Toplam Dinen Varhklar

Duran varhklar

Maddi duran varhiklar (net)
Maddi olmayan duran varhklar
Diger alacaklar ve duran varliklar
Toplam Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

Not

11
12
10

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
2,171,141 1,644,882
488 -
61,943,968 52,419,098
59,193 51,471
64,174,790 54,115,451
162,294 247,910
28,809 47,613
48,982 50,252
240,085 345,775
64,414,875 54,461,226

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayc: bir pargasidir.

i
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

BILANCO

(Tim tutarlarYeni Tiirk Liras: olarak gdsterilmistir)

YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Finansal borglar

Cari vergi yiikiimliliigii
Diger borglar ve gider tahakkuklar
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

UZUN VADEL] YUOKUMLULUKLER
Kidem tazminati karsilijt

Karsiliklar

Ertelenmis vergi pasifi

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

OZSERMAYE

Sermaye

Yasal yedekler
Gegmis yil zararlar

Toplam Ozsermaye

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE

OZSERMAYE

Not
13
31
14

17
15
16

19
19
20

31 Arahk 31 Aralk
2007 2006
52,768,216 44,393,618
308,422 206,708
53,076,638 45,100,326
13,140 3,123

- 180,742

9,033 -
22,173 183,865
15,479,684 15,479,684
69,902 69,902
(4,233,522) (6,372,551)
11,316,064 9,177,035
64,414,875 54,461,226

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
GELIR TABLOSU

{Tam tuterlar Yeni Tark Liras: {YTL) olarak gbsterilmigtin)

Notes
Faktoring alacaklarindan gelirler - 28
Faktoring hizmet giderleri 29
Faiz gelirleri
_F-aiz giderleri
Kambiyo kar / (zarariar1), net
Faaliyet giderleri 30
Diger gelir / (giderler), net
Vergi ve parasal kayip 6ncesi kar
Parasal kayip
Gelir vergisi gideri 31
Déonem kar

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayzc bir pargasidir.

3

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
tarihinde sona tarikinde sona
eren yil eren yil
15,396,816 11,675,122
(168,752) (213,309)
79,625 44,167
(8,908,942} (6,705,470)
(738,541) 49,005
(3,848,933) (2,383,819)
336,789 217,231
2,148,062 2,682,927
(9,033) -
2,139,029 2,682,927
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

NAKIT AKIM TABLOSU
{Tom tutarlar Yeni Tark Lirasi (YTL) olarak gésterilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Dé&nem kan

Net dénem karins igletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimima getitmek igin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan duran varliklarin itfast

Kidem tazminat kargihig (iptali) / karsilig:

Maddi duran varlik satis kan

Faiz gelirleri

Factoring alacak kargihji

Igletme sermayesindeki defisim dncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akirm

Factoring alacaklarindaki artis

Diger alacaklar ve diger varliklardaki (artis) / azalis
Finansal varlik satiglan

Diger alacaklar ve kisa vadeli borglardaki artis
Odenen kidem tazminat:
Odenen vergiler

Isletme faaliyetlerinde kullamian net nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi duran varlik alimt amactyla yapilan 6demeler
Maddi olmayan duran varlik alim amaciyla yapilan
tdemeler

Maddi duran varlik satigi

Faiz gelirleri

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Alinan krediler, net

Sermaye artisi

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS / (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Notes

11
12
17

17

11
12

13

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

tarihinde sona tarihinde sona

eren yil Eren yil
2,139,029 2,682,927
103,766 102,386
19,688 19,241
10,017 (5,235)
{20,290) -
(7,377 (3,9806)
608,242 42,410
2,853,075 2,837,743
(10,133,112) (14,465,599)
(6,452) {24,638)
(488) 218
(79,028) 71,467
- (1,296)
0,033 -
(7,349,595} (11,582,105)
(39,098) (25,389)
(884) {6,298)
41,238 -
3,986 -
5,242 (31,687)
7,874,598 10,826,331
- 2,000,000
7,874,598 12,826,331
522,868 1,212,539
1,640,896 428,357
2,163,764 1,640,896
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA {LISKIN NOTLAR
{TQm tutarlar Yeni Tork Lirasi (YTL) olarak gosterilmigtic)

1. GENEL BILGI

Strateji Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”) Istanbul, Tiirkiye’de kurulmugtur. Sirket’in merkezi
Biiyiikdere Caddesi, Nurol Maslak Plaza A Blok No: 71 K:16 adresindedir. $irket miisterilerine, istekleri
dogrultusunda kabili-riicu ve gayrikabili-riicu ihracat ve ithalat factoring hizmeti saglamaktadir. Sirket'in 31
Aralik 2007 itibariyle ¢alisan sayist 39°dur (31 Aralik 2006: 25).

2. YENI VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve UMSK ’'nin Uluslararast
Finansal Raporlama Yorumlar: Komitesi (IFRIC) tarafindan yay:lanan ve | Ocak 2007 tarihinden itibaren
gecerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan
uygulamgtir. Stz konusu yeni ve revize standartlar ile yorumlarin uygulanmasi Sirket’in muhasebe
politikalarini, asagidaki konularda etkilemistir:

e UFRS 7, “Finansal Araglar; A¢iklamalar™
o  UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Sirket’in finansal araglarinin Snemini ve bahse konu finansal
araglardan kaynaklanan risklerin nitelifini ve kapsammuni degerlendirmelerine imkan veren agiklamalarin
yapimasint gerektirir. Yeni agiklamalar mali tablolara dahil edilmistir. Standardin finansal sonuglar
iizerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiginde gecmis doneme ait karsilastirmaly bilgiler revize
edilmigtir.

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

Bu degisiklik, Sirket’in mali tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin yonetiminde Sirket’in hedefledigi
amaglan ile kullandii politika ve uygulamalari hakkinda degerlendirme yapmalarina imkan veren yeni
agiklamalar sunmasini gerektirir.

2007 tarihinde yiiriirliife giren ancak Sirket’in operasyonlan ile ilgili olmadifindan uygulanmayan
standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Asafida yer alan standartlar ile Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar 1 Qcak 2007 tarihinde
veya stz konusu tarihten sonra baglayan mali dénemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile
itgili degildir:

UFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri”,

UFRYK 7, “UMS 29 Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
Cergevesinde Diizeltme Yaklasimmin Uygulanmasi®,

UFRYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsami”,

UFRYK 9, “Sakl: Tiirevlerin Yeniden Degerlendirilmesi”,

UFRYK 10, “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Deger Diigiikliigi”.
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(T0m tutarlar Yeni Tork Lirast (YTL) olarak gosterilmistir)

2. YENI VE GUNCELLESTIRILMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI (devam1)

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygnlanmas: benimsenmemis standartiar ile meveut

Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asafidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymnlanmis ancak yiiriirliige

girmemisgtir:

e UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Igletmenin Geri

Satin Alinan Kendi Hisselerine ligkin Islemler”

* .UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
« UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

» UFRYK 12, “Hizinet Imtiyaz 'Anla,smala.n”l
e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlari”

¢ UFRYK 14, “UMS 19- Taninlanmss Fayda
Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikh
Etkilegimleri”

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler’ Hakedis Kogullar:

ve iptallerine {liskin Degisiklik.

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

« UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmiar”

e UMS 31 “is Ortakliklanindaki Paylar” Satin Alma
Yonteminin Uygulanmas: [lakkinda Kapsaml
Degisiklik

e [MS 1, “Mali Tablolann Sunumu”
UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yitklimliililklerin
Agiklanmast Hakkinda Degisiklik

1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gecerfidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan mali donemler igin gegerlidir.

I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali d3nemler igin gecerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gegerlidir.
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA [LISKIN NOTLAR
{Tam witadar Yeni Tark Limsy (YTL) olarak gosterilmistir)

2. YENI VE GUNCELLESTIRILMIi$ STANDARTLARIN UYGULAMASI (devami)

Sirket ydneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinm gelecek danemlerde Sirket’in mali
tablolar: iizerinde Snemli bir etki yaratmayacagim diisiinmektedir.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI
Uygunluk Beyani:
Mali tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun olarak hazirlanmaktadir.
Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari:

~ Mali tablolar, bazi duran varlikiar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gére hazirlanmaktadir,

Mali Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar:

Sirket ve Sirket’in Tiick bagh ortakliklari, defterlerini ve yasal mali tablolarin: Tiirk Ticaret Kanunu ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli mali
tablolar, UFRS’ye uygun olarak $irket’in yasal kayitlarmna yapilan ve 1 Ocak 2006 tarihine kadar
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” 29 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardina
(“UMS 29) gore Tiirk Liras’nin satin alma giiclindeki degisim diizeltmelerinin de dahil oldugu
diizeltme ve simiflamalari igermektedir.

Enflasyon Etkisinin Muhasebelestirilmesi:

Sirket ve §irket’in Tiirk bagh ortakliklarimn 1 Ocak 2006 tarihinden Sneeki mali tablolarmda, Tiirk Lirast’nin
satm alma giiciindeki degisimin etkilerinin berteraf edilmesi amaciyla, UMS 29 baz alinarsk enflasyon
diizeltmeleri yapilmigtir. Onceki dénemlerde yiiksek enflasyonlu bir illke olarak siniflandirzlan Tiirkiye, bu
statiisiinden 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gtkmugtir. Bu sebeple, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide mali tablofarda UMS 29 standardi uygulanmamstir. 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
bilango bakiyeleri 31 Araltk 2005 baz alinarak cari 8lgiim birimi ile gésterilmistir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden &lgiiliir. Tahmini
miigteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yaptlan pesin Sdemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu iizerinden alinan betli bir yiizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Factoring hizmet gelirleri ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Temettii ve faiz geliri:
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini

nakit girislerini s6z konusu varlifin kayitl: degierine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tam tutarlar Yeni Tark Lirast (YTL) olarak gdsterilmistin)

3. ONEMLi MUHASEBE POLinKALARI(devamn)
Maddi duran varhikiar: -

1 Ocak 2006 tarihinden Snce satin alinan maddi duran varlik kalemleri, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gire diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 2006 ve sonrasinda alinan maddi duran
varlik kalemleri ise maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve birikmis deger distikliikleri diigiildiikten
sonraki tutarlari iizerinden gdsterilitler.

Kiralama veya idari amagl ya da halikazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dilgiikliigii kayb: diigiilerek gésterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dlglide zaman isteyen
varliklar séz konusu oldugunda, bor¢lanma mallyetlern Sirket’in ilgili mubasebe politikas: uyarinca
aktiflegtirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullamian amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurtar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali
Gmiirlerine gbre dogrusal amortisman ydntemi kullantlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Omir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
yil gézden gegirilir ve tahminterde bir degigiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal &mrii ile stz konusu kiralama siiresinden kisa olani
ile sahip olunan maddi duran varlikiarla ayn: sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu

olugan kazang veya kayip satig hasilati ile varlifin defier degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan durgn varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran verlikdar

Satin alinan maddi olmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dilgiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydalt dmiirlerine gére
dogrusal amortisman ySntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur, Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yll gozden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelegtirilir.

Bilgisayar vazilim

Satm altnan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kuilanima hazir olana kadar gegen
stirede olugan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydah Smilrlerine gore (5-10 yil)
amortismana tabi tutulur.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi olmayan duran varhklar (devar)

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarta simirl
faydalt Omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiildiikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali Gmiirlerine gére dogrusal
amortisman yonetimi kullanilarak amortismana tabi tutulurlar (15-20 y1l).

Finansal olmayan varhklarda deger diigitkliigii

~ Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar ltfaya tabt tutulmazlar. Bu varhklar igin her yil deger diigiiklugii
testi uygulanwr. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadlgl
durum ya da olaylarin ortaya gikmast halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degierinin geri
kazanilabilir tutarini agmas: durumunda deger diigiikliizt karsibg kaydedilir. Geri kazanabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergefe uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olan:dir.
Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin otdugu en diigiik
seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliiiiniin olast iptali igin gzden gegirilir.

Borgclanma Malivetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6lgiide zaman isteyen varhiklar soz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varhin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olugtukiar dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmig vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yd vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi fizerinden hesaplantr. Vergiye tabi kr,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mitmkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kirdan farkliltk
gosterir. Jirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilan¢o tarihi _itibartyla yasallagmig ya da Onemli Olgiide
yasallagmis vergi oram kullanilarak hesaplanmugtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii veya varlifis, varliklarin ve yiiktimlGliklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farklifiklarin bilango
yontemine gbre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklanin  tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla

_ hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimiiiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlegmeleri disinda) kaynaklamyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikieri, Sirket’in gegici farklihklarin ortadan kalkmasm kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan katkma ofasiligmm diigiik oldugn durumlar haricinde, bagh ortakitk ve
igtiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarn
tiimil i¢in hesaplanur. Bu tilr yatnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varhklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinmn
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadur.

. Ertelenmig vergi varligimin kayith degieri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varlifmin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayaca@ faydanin elde edilmesine imkan verecek
dilzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azalt:lir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yitkiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli Sleiide
yasallagms vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhiklan ve
yiikiimliilitklerinin hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhiklarintn defter degerini geri
kazanmas: ya da yiikiimlilliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglart dikkate
ahmir.

Ertelenmig vergi varliklan ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yikkimliiliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle itigkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
netlestirmek suretiyle §deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananiar haricirdeki cari vergi ile dGneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestiriliv. igletme birlegmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satm alinan bagl: ortaklifin tanimlanabilen varlik, yilkamliilik ve sarta
baglh borglannin gercefie uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z tniinde bulundurulur.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kidem tazminati kargilifn

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iy stzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikanlma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganiara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliilitgi, gelir tablosuna alinmarug aktileryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yitkiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in mali tablolar: faaliyette bulunduklan temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirketin mali duremu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi
olan ve mali tablolar igin sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Sirketin finansal tabiolarinin hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (YTL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarthindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Yeni Tiirk
Liras’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergefie uygun degerin belirfendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle YTL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belitiien durumlar haricinde, olugtuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

»  Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varlikiarin maliyetine dahil edilen kur farklar:,

*  Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars: finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalart asafida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

* Yurtdis faaliyetindeki net yatrimin bir pargasim  olugturan, geveim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatinmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farktari. ‘
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3. ONEMLI MUHASERBE POLITIKALARI (devami)

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin Snemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kivalamas: olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
Gdemelerinin bugiinkii degerinden diigiik olant kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan yitkiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak ggsterilir. Finansal kiralama 8demeleri, finransman gideri
ve finansal kiralama yikiimligiindeki azalis1 saglayan ana para sdemesi olarak ayrilir ve biylelikle borcun
geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda fajz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler,
irket’in yukarida ayrintidarina yer verilen genel borglanma politikas: kapsaminda finansman giderlerinin
aktiflestirilen kismu haricindeki bolilmii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklegebilmesi igin alinan veya
alracak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi
boyunca dogrusal ySntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergefe uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiilditkten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatiimlar,
yattim araglarinm iigili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir
kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikanlir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski
tagunayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yikimlilikkleri ve &zkaynak araglar, sbzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diigiilditkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme ozkaynafa dayali finansal aragtir.
Belirii finansal yiikiimlilikler ve $zkaynaga dayal: finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalart
asagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilitkler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yitkiimliliikler olarak sintflandirilir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilliikler baglangigta islem maliyetlerinden anndimilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimlilikier sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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3.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldufu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen émril boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 5demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Karsiiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yitkiimliligin bulunmas), yiikiimlifiigiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda mali tabiolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiltige iligkin risk ve belirsizlikler goz dniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla yiikiml@lugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamann tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihigin, meveut yikimliliigiin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin &denmesi igin gerekti olan ekonomik faydamin bir kismi ya da tamammin iigéincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde 5lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklar ve factoring borelart

Faktoring alacaklari, iglem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile kaydedilir ve
miiteakip olarak iskonto edilmiy degerden kargilik giderleri diigiilerek gosterilir. Faktoring borglart, faktor
edilen’ tutardan, faktSr alacaklarina karsihk verilen avanslar,. faiz ve faktoring komisyon gideri diisiilerek
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.

Muhteme] Faktoring Alacaklari Zararlar Karsilif

Sirketin, alacaklarla ilgili orijinal sézlegme gartlar: kapsaminda alacaklist oldugu tutarlari (anapara ve faiz)
tahsil edemeyecegine dair nesnel kanitlar varsa, bu alacaklarda deger azalis1 oldugu kabul edilir ve ilgili
alacaklar “siipheli faktoring alacaklar’” olarak siuflandinihir, Deger azalisi, alacagin defter deperi ile
alacagmn etkin faiz oranim kullanarak iskonto edilmis gelecekteki tahmini nakit akislarimin gimdiki degieri
arasindaki fark olarak veya, alacagin paraya gevrilebilecek sekilde teminata alinmasi1 durumunda, alacagn
defter degeri ile teminatin piyasa degeri arasindaki fark olarak hesaplanr.

Alacagin defter degeri, defier diigikligi karsiifn aynlarak elde edilebilir deperine indirgenmektedir,
Alacagin timiniin ya da bir bolimiintin tahsil edilemeyecefinin ortaya ¢rkmass ya da borcun affi
durumunda alacak silinir. Alacagin silinmesi, daha nce ayrilmig karsiliklarin ve alacafin anaparasinin
silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar

gelir olarak kaydedilir.

Alacagin defier azaliginda en son kaydedildigi déneme oranla bir azalma olmasi durumunda, énceden
kaydedilmis deger azalisi, azalma tutarinda ters kayitla kapatilir ve kalan kargilik tekrar gbzden gegirilir.
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Kredi riski

Sirket’in esas finansal varliklar1 banka bakiyeleri ve nakit, ticari ve diger alacaklar ile finansal varlikiardr.

Taraflarin yiltksek kredi derecelendirmesine sahip bankalar olmasi, likit fonlar iizerindeki kredi riskini
smirlamistir,

Sirket’in kredi riski, esasen kendi ticari alacaklarindan dogmaktadir. Bilangodaki tutarlar stipheli alacaklar
kargthg: ile netlestirilmis olarak gdsterilmistir. Deger diigiikligii karsilig, daha dnceki deneyimlere gore
alacaktan dolay: nakit girislerinde azalmaya yol agacak alacafin tahsifat edilemez oldugunun anlagilmast
fizerine ayrilir.

_ Cok sayrda miigteriyle galistigindan dolay: Sirket’in kredi riski dagilmis durumdadir ve énemli bir kredi risk
yogunlagmasi yoktur.

Sirket’in yurtigi faktoring ve yurtdigt faktoring alacaklarimin sektorlere gére dagilimu agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2007 2006

YTL YTL

Demir ve gelik - 72,023
Tekstil 20,637,432 12,295,298
Otomotiv - 183,004
Gida 8,670,206 12,615,013
Ingaat 4,110,218 -

. Uretim 5,918,324 14,904,065
Kagit tininleri 4,688,090 -
Orman iiriinleri - 353,888
Elektrikli aletler - 944,273
Madencilik 867,162 -
Metal 3,656,377 1,006,100

. Nakliye 2,172,948 1,254,709
Perakende 1,684,959 659,857
Ila¢ ve kimyasal maddeler 5,452,098 4,377,375
Diger 4,086,154 3,753,493
61,943,968 52,419,098
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tom tutarlar Yeni Tark Liras: (YTL) olarak gosteritmistir)

4. HISSE BASINA KAR

Ayn bir sulandirilmig hisse bagina kar hesaplamasini gerektirecek, sulandirict 8zelligi olan bir dzkaynak aract

bulunmamaktadir, Ana girketin hissedarlarma ait hisse bagina karin hesaplamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahi 2007 31 Aralik 2006
Dénemn boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam 8,500,000 8,500,000
degeri)
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 2,139,029 2,682,927
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil iginde eide edilen kar - -
‘Devarn eden faaliyetierden elde edilen hisse bagi karin -
hesaplanmasi icin net dénem kan 2,139,029 2,682,927
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar 0,25165 0,3156
Durdurulan faaliyetlerden donem iginde elde edilen kar - -
Durduruian faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar - -
Muhasebe politikasinda gerceklesen degisikliklerin etkisi
Sirket’in yil igindeki muhasebe politikasinda gergeklesen degisiklik bulunmamaktadar.
5. TEMETTULER
Sirket, yil ierisinde hissedarlarina bir temettii Sdemesinde bulunmamigtir.
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Nakit mevcudu 290 2,585
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 892,206 191,498
Vadeli mevduatlar 1,278,645 1,450,799
2,171,141 1,644,882
Diviz Cinsi Faiz Orami Vade 31 Aralik 2007
USD % 5,50 08.01.2008 1.262.547
YTL % 11,69 11.01.2008 16.098
1.278.645
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2006
UsD % 5,60 12.01.2007 1.443.885
YTL % 16,75 04.01.2007 6.914
1.450.799
16
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(T tuterlar Yeni Tark Liras: (YTL) olarak gdsterilmistir)

7. DIGER FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 31 Araltk
2007 2006
a) Ahm satim amagli finansal varliklar 488 -
b) Satilmaya hazir finansal varliklar - -
c¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansai varliklar - -
488 -
Alim satim amacls finansal varhklar
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Yatirim fonlart 488 -
- 488 -

7. DIGER FINANSAL VARLIKLAR

Almm satim amagh finansal varliklar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle alim satim amaciyla elde tutulan borglanma senetlerinin sézlesmelerinde yer alan

kalan vade tarihlerine gre hazirlanan analize agagida verilmigtir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
1 yil iginde 488 -
ikinci yilda - -
Ugitneii y1lda - -
Dérdiincil yilda - -
Besinci yilda - -
Bes yildan sonra - -
488 -
8. TICARI ALACAKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Kisa vadeli ticari alacaklar: _
Yurt i¢i faktoring alacaklar; 152,695,209 93,945,954
ihracat faktoring alacaklarr 18,789,939 7,996,221
Sipheli faktoring atacaklar 730,412 122,170
Briit faktoring alacaklar: 172,215,560 102,064,345
Stipheli faktoring alacak karsilig (730,412) (122,179)
Faktoring alacaklar 171,485,148 101,942,175
Faktoring borglar; (109,541,180) (49,523,077)
Faktoring alacaklari (net) ' 61,943,968 52,419,098

Factoring alacak kargtliklart gegmis y11 deneyimlerine ve alacaklarla ilgili hukuki siireglere dayanilarak

hesaplanmigtir.
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Titm tutarlar Yeni Tark Lirasi (YTL) olarak gbsterilmistir)

8. TICARI ALACAKLAR (NET) (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle factoring alacaklarmn ilgili ddviz cinslerine gére dagilim agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Déviz Cinsi Déviz Tutany YTL
ABD Dolan 220,044 256,285
EURO 2,653,253 4,537,594
GBP 910,596 2,117,953
CHF 17 176
YTL 55,031,960
Toplam 61,943,968

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle factoring alacaklarmun ilgili déviz cinslerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Diviz Tutar: 31 Aralik 2006

YTL
ABD Dolar: 401,344 564,129
EURO 2,031,848 3,761,967
GBP 462,145 1,274,087
YTL 46,818,915
Toplam 52,419,098

220,044 USD , 2,653,253 EUR ve 910.596 GBP tutarindaki factoring alacaklan libor + degisken faiz
oranlarina, (2006: 401,344 USD 2,031,848 EUR ve 462.145 GBP ) sahiptir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihieri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almss oldugu

teminatlarin detay agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Miigteri senetleri 36,799,563 6,479,383
Miisteri gekleri 58,865,870 62,312,269
Ipotekler 17,568,590 10,434,000
Isletme rehini 812,380 -
Arag rehini 716,009 -
114,762,412 79,225,652
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tom tutarlar Yent Tork Lirast (YTL) olerak gosteritmistir}

8. TICARI ALACAKLAR (NET) (devami)

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in faktoring alacaklar: igerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin altinda
olan 1,204,150 YTL tutarindaki alacagm vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklann tahsilat kalitesinde bir
degisiklik olmadig ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden dolay, s6z konusu
alacaklara kargilik ayrtlmamistir. Bahse konu ticari alacaklarm vadesi gelmemis kism: 9,366,788 YTL olup
yaslandimas agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

30 giine kadar 860,685

30— 60 giin aras: 238,060
60 — 90 giin arasi 105,405
Vadesi gelmemis 9,366,788

10,570,938
Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2007
ipotekler 1,350,000
Teminat senetleri 5,374,686
Teminat gekleri 4,501,993

11,226,679

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, séz konusu alacaklann kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir. Cok sayida
miigteriyle galigtgindan dolayr Sirket’in kredi riski dagimis durumdadir ve Snemli bir kredi riski
yogunlagmas1 yoktur. Dolayisiyla, Sirket yonetimi ekli mali tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir kargiliga gerek olmadig inancindadir.

Siipheli alacaklar karsthifindaki hareketler

31 Aralsk 2007 31 Aralik 2006

tarihinde sona _ tarihinde sona

eren yil eren yil

Ddnem bas1 bakiyest 122,170 111,847
Kar veya zararda muhasebelestirilen kargilik tutarindaki ‘

artg 608,242 42,410

Diénem iginde tahsil edilen tutarlar - (32,087)

Dénem sonu bakiyesi 730,412 122,170
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKiIN NOTLAR
(Tom tutarlar Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak gbsterilmistic)
8. TICARI ALACAKLAR (NET) (devami)
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle siipheli- faktoring alacaklarinin yaglandirmas: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

90 giine kadar 446,823
90 — 180 giin arasi 187,165
180 — 360 giin aras: 9,695
360 giin fizeri -
Vadesi gelmemis 86,729

730,412

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle siipheli faktoring alacaklarina iliskili teminat alinamamigtur,
9. ILISKILI TARAFLARLA ISLEMLER

Taraflarin biri diger bir tarafin finansal ve faaliyet kararlanim kontrol edebilme ya da buniara Gnemli
derecede etki etme giiciine sahip oldugu durumlarda iligkili taraf olarak nitelendirilir.

Ticari iglemler

Dénem iginde Sirket isletmeleri, iligkili taraflarla agagidaki ticari islemleri gerekiestirmistir:

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflardan alacaklar 2007 2006
Tec Tekstil Dokumna Baski Matbaa Etiket San.ve Tic.A.S. 396,086 52,476
Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.$ 1,626,657 743,516
Tepas Tekstil Pazarlama A.$ - 796,754
Tetag Makine Tekstil Biiro Ekipmanlari Dig Tic.A.S. - -
Tetas Tekstil Imalat ithalat Dahili Tic.A.S. 3,615,950 250,182
Tesan Makine Ltd.Sti 201,713 -
Veniis Giyim San. ve Tic. A.S. 1.337.535 1,355
7,177,941 1,844,283

*tigkili taraflardan faktoring alacakiar ekli mali tablolarda ticari alacak ve borglara dahil edilmistir.

hiskili taraflara borglar
Tetag Tekstil Imalat thalat Dahili Tic. A.S. 10,137,328 -
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tam tutarlar Yeni Tark Lirasi (YTL) olarak gdsterilmigtir)

9. [LISKILI TARAFLARLA ISLEMLER (devam)

itigkili tacaflardan faiz gelirleri:

Tetag Tekstil Imalat ithalat Dahili Tic.A.S.

Tepas Tekstil Pazarlama A.S

Tetag Makine Tekstil Biiro Ekipmanlar: Dig Tic.A.S.
Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlari Tekstil San A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baskt Matbaa Etiket San.ve Tic.A.S.

Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.S.
Tesan Tekstil Makineleri San. Ve Tic. A.S.
Veniis Giyim San. Ve Tic. A.S.

iliskili taraflardan komisyon gelirleri:

Tetag Tekstil imalat Ithalat Dahili Tic. A.S.

Tetag Makine Tekstil Biiro Ekipmanlari Dis Tic.A.S.
Veniis Giyim San. ve Tic. A.S.

Tepas Tekstil Pazarlama A.$

Temat Kirtasiye Biiro Ekipmanlar: Tekstil San A.S.

Tec Tekstil Dokuma Baski Matbaa Etiket San.ve Tic.A.S.

Tet Tekstil Endiistrileri Tic. A.S.
Tesan Tekstil Makineleri San. ve Tic. A.S.

21

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

tarihinde sona tarihinde sona
eren yil eren yii

205,363 107,592

54,093 27,196

- 1,617

3,881 108,380

55,083 15,427

493,185 100,585

2,567 7,887

146,376 -

960,548 368,684

4,982 -

- 2,640

22,360 4,179

6,014 5,710

71 2,837

1,411 471

4,117 4017

267 -

39,222 19,854
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tém tutarjar Yeni Tork Lirast (YTL) olarak gosterilmigtir)

9. ILISKILI TARAFLARLA ISLEMLER (devami)

Ticari islemler (devam)

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

tarihinde sona tarihinde sona
eren yil eren yil
Higkili taraflardan sagianan hizmetler:
Yatinim Finansal Kiralama A.S. - 13.675
Tet Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 10.634 9.178
Temat Kurtasiye Biiro Ekipmanlan Tekstil San. Ve Tic.
AS 2.226 1.034
12.860 23.887
Kira giderleri:
Yatinm Finansal Kiralama A.S. 77.832 57.680
77.832 57.680
Diger iglemler
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
tarihinde sona tarihinde sona
eren yil eren yil
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Saglanan kisa vadeli faydalar 735.053 626.583
735.053 626.583
10. DIGER ALACAKLAR VE DONEN VARLIKLAR
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kisa vadeli
Pesin 8denen giderler _ 40,194 21,114
Gelir tahakkuklart 16,776 26,248
Pegin Gdenen vergi ve fonlar 864 442
Verilen avanslar 1,359 3,243
Diger - 424
59,193 51,471
Uzun vadeli
Verilen depozito ve garantiler 48,982 23,274
Pegin Gdenen giderler - 26,978
48,982 50,252
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tom tatarizr Yeni Tork Lirasi (YTL) olarak gosterilmigtin)

I1.

12.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklar igin olan amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Yararli 6miir
Tesis, makine ve cihazlar Syl
Tagtlar Syd
Digeme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetier 5yl

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet degeri
1 Ocak 2006 itibariyle bakiye

Alimlar
Cikiglar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiye

Alimlar
Cikisglar
31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

Birikmis itfa ve deger dilsiikiiigi

1 Ocak 2006 itibariyle bakiye
itfa gideri

1 Ocak 2007 itibariyla bakiye
itfa gideri
31 Aralik 2007 itibariyla bakiye

Defter degeri
31 Aralik 2006 itibariyle
31 Aralik 2007 itibariyle

Haklar Syl

25

Haklar Toplam
91,282 91,282
6,298 6,298
9?,58{; 97,5 SI;
884 884
98,46; 98,464;
30,726 30,726
19,241 19,241
49,967 49,967
19,688 19,688
69,655 69,655
47,613 47,613
28,809 28,809

Maddi olmayan duran varliklar igin itfa siireleri agagidaki gibidir
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

~ 31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tam tutarlar Yeni Tork Liras: (YTL) olarak gisterilmistir)

13. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in banka borclart asafidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Kisa Vadeli Krediler
Kisa Vadeli Krediler 52,768,216 44,893,618
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Dénem Taksitleri - -
Toplam Kisa Vadeli Borglar 52,768,216 44.893.618
Uzun Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri - -
Foplam Uzun Vadeli Borglar - -
Toplam Borglar 52,768,216 44 893,618

Krediierin Geri Odeme Vadeleri:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

1 y1l iginde &denecekler 52,768,216 44,893,618
1-2 yil iginde 6denecekler - -
2-3 yil iginde Gdenecekler - -
3-4 y1l iginde &denecekler - -
TOPLAM 52,768,216 44,893,618
Déviz Faiz Orani Daviz
Cinsi % Tutar: 31 Aralik 2007
YTL % 16,75 - %18,30 - 45,725,913
USD % 5,63 - % 7,03 220,837 257,209
EURO % 4,88 - % 6,69 2,342,229 3,999,179
GBP % 6,75 - % 1,55 966,281 2,247,473
Kredi faiz reeskontlar 538,442
52,768,216
Dbviz Faiz Oram Diviz
Cinsi % Tutari 31 Aralik 2006
YTL % 20,25 - %22,50 - 39,299,600
UsD % 4,82 - % 7,47 395,952 556,550
EURO % 4,92 -% 5,73 1,763,033 3,264,256
GBP % 6,57 -% 17,36 454,488 1,252,979
Kredi faiz reeskontlar: 520,233
44,893,618
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Strateji Factoring Hizmetleri A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tom tutartar Yeni Tark Lirasi (YTL) olarek gosteritmigtir)

13. FINANSAL BORCLAR (devami)
Kredi faiz oranlar bilesik olarak ifade edilmigtir.
45,725,913 YTL (2006: 39,299,600 YTL) tutarindaki banka kredileri sabit faiz oranlarina sahiptir ve
Sirket’i gergefic uygun deger faiz riskine maruz birakmistir. (36.813,21YTL ‘si sifir faizli SSK
kredisidir).

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle Sirket’in gerekli tiim kosullan yerine getirilmis ancak kullanilmamisg
olan 40,773,735 YTL tutarinda kullanitabilir Yurtigi ve [hracat kredi limiti bulunmaktadir

14. DIGER BORCLAR VE GIDER TAHAKKUKLARI

31 Aralik 31 Arahik
. 2007 2006
Odenecek vergi ve borglar 156,170 153,757
Odenecek muhabir komisyonlari 67,549 37,838
Kullanilmamig izin karsilif 49.627 -
Diger 35,076 15,113
308,422 206,708
I5. KARSILIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

Uzun vadeli karsiliklar
Gider kargilikiari - 180,742
- 180,742

16, ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolart ile UFRS'ye gére hazirlanmis mali tablolar: arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacag ve yilkiimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhlikiar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup agagida agiklanmaktadir. Ger¢eklesmesi muhteme! olmayan ertelenmis vergi aktifi igin kargilik
ayrilmaktadir,
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31 ARALIK 2007 TARIHi ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tam tutarlar Yeni Tork Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

16. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen Vergive Baz Te§kil.Ed_gn Zamaniama
Farkhliklar:

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki
Kidem Tazminat1 Kargiligt

Kullanilmamms izin Karsihg:

Devreden Mali Zarar

Finansal Yiikiimliliikler

31 Aralik 2007

(60,870)
13,140
49,627

(47,060)

31 Araltk 2006

(66,337)
3,123

2,264,245
(20,630)

(45,163)

2,180,351

Bilango tarihleri itibariyle heniiz mahsup edilmemis mali zararlanmin kullamm siireleri asagidaki

gibidir:

2007'de sona eren
2009°da sona eren

Ertetenen Vergi Varliklar/(Yiikiimliiliikieri)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrak Farki
Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmamig izin kargilig

Devreden Mali Zarar

Finansal Yiikiimliiliikler

Ertelenen Vergi Aktifi / (Pasifi)

Karsilik
Ertelenen Vergi Aktifi / (Pasifi) (net)

28

31 Aralik 2007

221,304

31 Aralik 2006

510,568
1,753,677

221,304

2,264,245

31 Aratik 2007
(12,174)

2,628

9,925

(9,412)

31 Aralik 2006

(13,267)
625

452,849
(4,136}

(9,033)

436,071
(436,071)

(9,033;
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17. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Yiiriirlikkteki I3 Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig
sbzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannin ddenmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60”inc1 maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatim alarak isten aynima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim Sdeme yiikiimliliigii
bulunmaktadir.

31 Araltk 2007 tarihi itibariyle 5denecek kidem tazminat, aylik 2,030.19 YTL (31 Aralik 2006: 1,857.44
YTL) tavamina tabidir.

Kidem tazminatt yiikiim}iiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikimliiligt, sirketin galiganlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi
yiikiimlifliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”),
girketin ytkiimliliklerini tanimlanmig fayda planlan kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri
kullamilarak - gelistirilmesini Gngdrii. Buna uygun ofarak, toplam yikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kuilamlan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtic:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliliglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan sskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oran ifade eder. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kargilikiar, galiganlarin emeklil iginden
kaynaklanan gelecege ait olas yilkiimlizliigiiniin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplamir. 31 Aralik 2007
tarthi itibariyle kargiliklar yillik %5 enflasyon orant ve %] 1 iskonto oram varsayimina gore, %5,71 reel
1skonto oram ile hesaplanmistir (31 Aralik 2006: %5,71 reel 1skonto oram). Istege bagh isten ayridmalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlanmin tzhmini orami da dikkate
alinmugtir. Kidem tazminati tavem altr ayda bir revize olup, Sirket’un kidem tazminati kargthifinin
hesaplanmasmndan 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2,087.92 YTL olan tavan tutan g6z Oniine

alinmigtir.

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
tarihinde sona tarihinde sona

eren yil eren yil
1 Ocak itibariyla kargilik 3,123 9,654
(iptal edilen kargshik) /dSnem gideri 10,017 (5,235)
Odenen kidem tazminatiar: - (1,296)
31 Aralik itibariyla karsilik : 13,140 3,123
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18. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006
YTL YTL

Verilen Garantiler .
Mahkeme iglemleri 433,353 85,211
Diger Bankalar 41,646,209 37,317,925
42,079,562 37,403,136

Mahkemelere verilen teminat mektuplan, giipheli faktoring alacaklari igin agtlmis olan davalarin takibi ile
_ . ilgilidir.

Sirket gegitli bankalardan almis oldugu YTL isletme kredileri igin teminat olarak ¢ek ve senet vermistir.
19. SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle sermaye agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Hissedarlar (%) 2007 (%) 2006
TE Holding A.S. 48,43 4,116,550 48,43 4,116,550
Teknoloji Elekt. Mak. Tekst. San. A.S. 23,75 2,018,750 23,75 2,018,750
Venils Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 15,20 1,292,000 15,20 1,292,000
Tek Orme Sanayi ve Ticaret A.S. 7,60 646,000 7,60 646,000
Nejat Zafer Ataman 5,00 425,000 5,00 425,000
Erol Giinendi 0,01 850 0,01 850
Moris Yaffee 0,01 850 0,01 850
Tarihi sermaye 100,00 8,500,060 100,00 8,500,000
Enflasyon diizeltmesi 6,979,684 6,979,684
Diizeltilmis sermaye 15,479,684 15,479,684

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Yasal Yedekler 69,902 69,902

69,902 69,902

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunw’na gére aynlan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gdre cndekslenmemis)
Gdenmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karindan yitlik %5 oreninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlan iizerinden yillik %10 oraninda ayrlir,
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20. GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Gegmis Y1l Kar / Zararlan (4,233,522) (6,372,551)

(4,233,522) (6,372,551)

21. YABANCI PARA POZISYONU

- Uss EUROQO CHF GBP YTL
31 Arahk 2007 000 000 000 000 Karsihif
Hazir Degerler 1,289,199 369,331 - 78,635 1,737,165
Faktoring Alacaklan 256,285 4,537,594 176 2,117,953 6,912,008
Diger Cari Dénen Varliklar 332 345 - - 677
Finansal Borglar (259,317) (4,080,245) (127y  (2,271,111) (6,610,800)
Bilango Pozisyonu 1,286,499 827,025 49 (74,523) 2,039,050
UsD EURO CHF GBP YTL
31 Aralik 2006 000 Q00 000 000 Karsilifa
Hazir Degerler 1,463,666 80,392 - 32,357 1,576,415
Faktoring Alacaklar: 564,129 3,761,967 - 1,274,087 5,600,183
Diger Cari Dénen Varliklar 302 - - - 302
Finansal Borglar (573,738) (3,325,329) - (1,277,297) (5,176,364)
- - (374) - - (374)
Bilango Pozisyonu 1,454,359 516,656 - 29,147 2,000,162

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

23. ISLETME BIRLESMELERI

Cari dénemde gergeklesen igletme birlegmesi bulunmamaktadir.

24. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in boliimlere gire raporfamay: gerektirecek bir ayrimi bulunmamaktadir.
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25. DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

Bulunmamaktadir,

27. MALI TABLOLARIN ONAYLANMASI

26. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

; Mali tablolar, y6netim kurulu tarafindan onaylanmig ve 01 Mayis 2008 tarihinde yayinlanmas: igin

yetki verilmistir.

28. FAKTORING ALACAKLARINDAN GELIRLER

Sirket’in hasilati agafidaki gibidir:

Faktoring hizmet gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri

29. FAKTORING HIZMET GIDERLERI

Faktoring komisyon giderleri

31 Aralik 2007
tarthinde sona

31 Aralik 2006
tarihinde sona

eren yil eren yil
14,470,577 10,827,271
926,239 847,851
15,396,816 11,675,122

31 Aralik 20607 31 Aralik 2006
tarihinde sona tarihinde sona

eren yil eren yil
(168,752) (213,309)
(168,752) (213,309)
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30. FAALIYET GIDERLERI

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
YTL YiL
Yonetim Kurulu ayliklar 735,053 626,583
Personel giderleri 1,638,100 1,017,529
Kira giderleri 77,511 54,109
Amortisman ve itfa giderleri 123,454 121,627
Banka ve diger kurumlara édenen
masrafiar 58,601 62,039
flan ve reklam giderleri 6,174 5,422
Damgmanhk ve denetim giderleri 75,056 50,299
Kargilik giderleri 667,886 130,978
Diger genel yonetim giderleri 467,098 315,233
3,848,933 2,383,819

31. GELIR VERGISi

Carj vergi yitkiimliiliiii:
Cari kurumlar vergisi kargiligi:
Pesin Gdenen vergiler ve fonlar

Toplam Vergi gideri:

Cari dénem kurumlar vergisi karsgilij

Ertelenmis vergi yarari / gideri

Kurumiar Vergisi

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

9,033

9,033

.o

B g

[l

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. '

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matralindan indirifemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve dier indirimler (varsa geemis yil zararlart ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2007 ytlinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2006: %20).
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31. GELIR VERGISI (devam)

Kurumiar Vergisi (devamt)

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007
yit kurum kazanglanimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasmda kurum
kazanglan tizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi oram %20°dir. (2006: %20). 1 Ocak 2007
tarihinden sonraki gegici vergi donemlerinde %20 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici
verginin anilan dSnemier igin %20 oranma gére hesaplanan tutari agan kismy, izleyen dénemler igin
hesaplanan gecici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénilk olarak, Snceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanigim izleyen dérdiineii aym 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergt Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degigtirilebilir,

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayth Kanun’un 15. maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli
olmak iizere %15 olarak belirlenmigtir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karan ile degistirilinceye kadar
%10 oram uygulanmstir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
karan ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10°dan %15’e gikartilmasina
karar verilmistir. Dagit:lmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatuim indirimi uygulamas) 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilougtir,
Ancak, sitketlerin vergilendirilebilir kazanglarinn yetersiz olmast sebebiyle, 31.12.2005 tarihi
ttibariyle yararlanamadigi yatium indirimi tutart sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan digiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununia birlikte, taginan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. 2008 yilt kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.
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31. GELIR VERGISI (devarm)

Gelir Vergisi Stopaji (devami)

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yiilarnmn kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglanindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oram %30
olacaktir. Taginan yatinm indiriminden faydalanilmamas: durumunda ise kurumlar vergisi oran1 %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanmilmayan yatirim indirimi hakki: ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden yararlanmay: planlamadifindan 31 Aralik 2007 itibariyle
kurumiar vergisi oranin1 % 20 olarak uygulamgtir.

En ona Giire Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar:

2003 yil: ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarimn senelik
olarak yeniden.degerlemeye tabi tutulmalart haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlan iizerinden hesaplanmamaktayd:. 30 Arahk 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayth Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yili ve sonraki dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oramintn kanuada belirlenen sunirlara
ulagmast durumunda uygulanmasint gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 <“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki
hitkiimlerden Snemli Slgiide farklilik g@stermemektedir. 2004 yih igin enflasyon belirli kriterleri
agtif1 icin 5024 sayil kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmig olup bu bakiyeler 1 Ocak
2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin agihis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilinda kanunun
belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin enflasyon muhasebesi uygulanmamgtir.

32. NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu mali tabiolarla birlikte sunulmugtur.

33. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCl"JD_E ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
34, FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliliini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karim arfirmay hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi swasiyla 19 ve 20. notlarda agiklanan ¢tkanlmis sermaye, yedekler ve gegmis
yil kazanglarmni igeren $zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.
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34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(b) Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili ©nemli muhasebe politikalart 3 numarali “Onemli muhasebe
politikalarr” notunda agiklanmaktadir,

(;::) Finansal araglar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
- Finansal varlikiar:

Hazir Degerler 2,171,141 1,644,882
Diger finansal varliklar 488 -
Faktoring Alacaklan ) 61,943,968 52,419,098

Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 52,768,216 44,893,618

(d) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir gekilde
saglanmasindan ve $irket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kahnan finansal risklerin seviyesine ve
bilyiikliigiine gbre analizini gosteren Sirket igi hazirlanan risk raporlari vasitastyla gozlemlenmesinden
ve yGnetilmesinden sorumludur, S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun
faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram riskini kapsar,

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
nitelifindeki finansal araglar kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglanin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.
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34.

(&

®

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (devamu)
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle $irket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraryla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, agagidakilerin de dahil oldugu cesitli tirev
nitelifinde olan finansal araglari kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayis: ile dogan doviz kuru riskinden korunmak i¢in kullanifan vadeli déviz islem
sdzlegmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanci para cinsinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontro! altinda tutabilmek i¢in
yaptlan doviz takasi (currency swaps) ve

-Borglardan dofian faiz oranlarima ve doviz kuru degisikliklerine bagh olan riskleri azaltmak
amaciyla yaprlan doviz ve faiz takasi (cross currency swaps).

Sirket diizeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarlilk analizleri esasina gore dlgiilmektedir.

Cari yilda $irket’un maruz kaldifx piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya
bu riskleri nasil Sigtigiine dair kullandigi ySntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlasmalarimin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptigt yabanci para
alim/satim kontratlan ile kontrol altina almaktadsr.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiik{imliitiiklerin yabanci para dagilim not
21°de verilmigtir.

Kur riskine duyarlilik
Sirket, baghica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafidaki tablo ABD Dolart ve EUROQ’daki %15°lik artiyin §irket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarliligim géstermektedir. Kullanlan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey y6netime Sirket i¢inde
raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonelimin déviz kurlarinda bekledigi olast
degisikligi ifade eder. Sirket’un raporlama tarihinde maruz kaldign kur riskine iligkin duyarlilik
analizleri, mali ytlin baglangicindaki degigiklige gére belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit
tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigin: ifade eder.

ABD Dolan etkisi EURO etkisi
2007 2006 2007 2006
Kar / (Zarar) 192,975 218,116 124,054 77,611
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(TOm tutarlar Yeni Tack Lirasi (YTL) olarsk gdsterilmistir)

34. FINANSAL ARACLARLA {LGILI EK BILGILER (devami)

(g)

(b)

®

Faiz oram duyarlilig:

Asafudeki duyarlibk aralizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oram riskine ve mali yilin
baslangtcinda Sngdrillen faiz oram degisikligine gore belirlenir ve tilm raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirket ydnetimi, duyarhiik analizlerini faiz oranlarnda 100 baz puanhk bir dalgalanma
senaryosu iizerinden yapmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
clmas: durumunda:

Sirket’in kredilerinden olan faiz giderleri 65,803 YTL degerinde artacaktir (2006 yili: 57,023 YTL).
Diger fiyat riskleri

Sirket, hisse senedi veya diger yatirimlarindan fiyat risklerinden Snemli derecede etkilenmemektedir.
Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh yiikéimliliginii yerine getirememesi nedentyle
Sirket’e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
glivenirlilifi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir. Sirket’un maruz kaldigi kredi riskleri ve

miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miigteriler icin belirlenen ve
Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenen simrlar aracihigiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektdrlere dagilmis, gok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamlt kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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(T0m tutarlar Yeni Tirk Liras: {YTL) olarak g0sterilmistir)

34. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (devami)
(1)  Kredi riski ySnetimi (devami)

Faktoring alacaklarintn sektorel dagilimi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

% %

Demir ve gelik - -
Tekstil 31,00 25,00
Otomotiv - -
Gida 14,00 24,00
Ingaat 7,00 -
~ Oretim 10,00 28,00
Kagit iiriinleri 8,00 -
Orman iiriinleri - 1,00
Elektrikli aletler - 2,00
Madencilik 1,00 -
Metal 6,00 2,00
Nakliye 4,00 2,00
Perakende 3,00 1,00
flag ve kimyasal maddeler 9,00 8,00
Diger 7,00 7,00
100,00 100,00

(i) Likidite risk yénetimi

Likidite riski y6netimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kuruly, Sirket
yGuetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yGnetimi olusturmugtur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimiarim diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarm ve yiikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite tablosu

Asafidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliliklerinin vade
dagiliminy gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve Sdemesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'un aynica varlik ve yitkGimliilikleri fizerinden
tahsil edilecek ve Sdenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmigtir,

39




Strateji Factoring Hizmetleri A.S.
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MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

{Tam tutarlar Yeni Tork Liras: {YTL} olarak gdsterilmigtir)

34. FINANSAL ARAGLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(i) Likidite risk ynetimi (devami)

Likidite tablosu (devami)

Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay arast 3-12 ay arasi -5yl Toplam
arasi
Hazir degerler - 2,171,141 - - - 2,171,141
Ticari alacaklar (net) - 27,200,523 23,656,785 11,086,660 - 61,943,968
Diger alacaklar /cari dSnen varliklar 59,681 - - - - 59,681
Maddi varliklar (net) 162,294 - - - - 162,294
Maddi olmayan varlikiar {net) 28,809 - - - - 28,809
_Diger cari olmayan/duran varhklar 48,982 - - - - 48,982
Toplam aktifler 209,766 29,371,664 23,656,785 11,086,660 64,414,875
Finansal borglar - 16,998,206 41,770,010 - - 52,768216
Kidem tazminat: kargihg: 13,140 - - - - 13,140
Borg kargthiklar - - - 49,627 - 49,627
Diger yiikimltlikler - - 156,170 102,625 - 259,181
Toplam pasiiter 13,140 10,998,206 41,926,180 152,252 - 53,090,164
Net Likidite Pozisyonu 286,626 18,373,458 (18,269,395) 10,934,408 - 11,324,223
31 Arabhk 2006:
Vadesiz 1layakadar I-3ayarast 3-12ayarasi 1-5wl Toplam
arasi
Hazir degerler 194,083 1,450,799 - - 1,644,382
Ticari alacaklar (net) - 12,419,518 27,505,796 12,493,784 - 52,419,098
Diger alacaklar /cari donen varliklar 423 35,305 2,856 12,887 - 51,471
Maddi varhiklar {net) 247,910 - - - - 247910
Maddi olmayan varliklar (net) 47,613 - - - - 47,613
_Diger cari olmayan/duran varliklar - - - - 50,252 50,252
Toplam aktifler 490,029 13,905,622 27,508,652 12,506,671 50,252 54,461,226
Finansal borglar - 30,585,505 6,147,887 8,160,226 - 44,893,618
Kidem tazminati kargilift 3,123 - - - - 3,123
Borg kargtliklari 180,742 - - - - 180,742
Diger ylikiiminlnkier - 166,886 39.822 - - - 206,708
Toplam pasifler 183,865 30,572,391 6,187,709 8,160,226 - 45,284,191
Net Likidite Pozisyonu 306,164  (16,846,769) 21,320,943 4,346,445 50,252 9,177,035
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(Tom wtarler Yeni Tark Lirast (YTL) olarak gosteriimistir)

34. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(3) Finansal araglann gergege uygun degeri

Asagdaki tabloda detaylandinldifinin haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarm ve finansal
yikiimliitiiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunn diisiinmektedir

Finansal araglarn rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alimabilen giivenilir bilgilere
dayandirtlarak hesaplanmustir. Diger finansal araglanin rayig degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aractn cari piyasa deferi dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlarz ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Agagidaki tabloda, mali tablofarda rayi¢ degerleri digindaki degerleriyle tasman finansal araglarm
kayith degeri ve rayig degerlerinin kargilagtiriimas yer almaktadir.

31 Aralik 2007 Kayitli Degier Rayic¢ Deger
Finansal varliklar:

Hazir Degerler 2,171,141 2,171,141
Faktoring Alacaklan 61,943,968 61,943,968
Diger finansal Varliklar 488 488
Finansal Yékiimliiliikler:

Finansal Borglar 52,768,216 52,768,216
31 Aralik 2006 ' Kayitl: Deger Rayi¢ Deger
Finansal varliklar: :

Hazir Degerler 1,644,882 1,644,882
Faktoring Alacaklari 52,419,098 52,419,098

Diger finansal Varliklar - -

Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansat Borglar 44,893,618 44,893,618
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